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Dokument Informacyjny

A.P.N. Promise SPOLKA AKCYJNA

Zz siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
- akcji na okaziciela serii B

- akcji na okaziciela serii E oraz praw do
akcji serii E
- akcji na okaziciela serii F

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
0 wprowadzenie instrumentéw finansowych
objetych tym Dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréow
Wartosciowych S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia
tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym Ilub

przepisami prawa.

Data sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego:
12 grudzien 2012 r.
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Dokument informacyjny
Niniejszy dokument stanowi Dokument Informacyjny w rozumieniu Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu spétki A.P.N. Promise Spoétka Akcyjna, zwanej w dalszej cze$ci Dokumentu
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wymiennie ,Emitentem”, ,Spotkg” lub ,A.P.N. Promise”

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Nazwa (firma): A.P.N. Promise S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby:  Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby:  03-924 Warszawa, ul. Kryniczna 2
Telefon: +48 22 355 16 00
Faks: +48 22 355 1599
Adres strony internetowej: www.promise.pl
Adres poczty elektronicznej:  promise@promise.pl
Kapitat zaktadowy: 760.000,00 zt
KRS: 0000375933
REGON: 012521511
NIP:  521-008-86-82

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy
Nazwa (firma):  Secus Asset Management S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres siedziby: 40-282 Katowice, ul. Paderewskiego 32c
Telefon: +48(32)3520013
Faks: +48(32) 3520014
Adres strony internetowej: www.secus.pl
Adres poczty elektronicznej:  kontakt@secus.pl
Kapitat zaktadowy: 6.476.000,00 zt
KRS: 0000217675
REGON: 015789674
NIP:  526-28-07-203
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Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych

Przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu jest:

» 5.000.000 akcji na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda,

» 575.686 akgcji serii E 0 jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

» 575.686 praw do akcji serii E o jednostkowej warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda,

» 100.000 akciji serii F o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

Niniejszy Dokument Informacyjny ztozony zostat do Organizatora alternatywnego systemu obrotu wraz
Z wnioskiem o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu praw do akcji serii E.

Intencjg Emitenta jest aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akcji
serii B w alternatywnym systemie obrotu nastagpito przed koncem pierwszego kwartatu 2013 r.

Intencjg Emitenta jest aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akgc;ji
serii E w alternatywnym systemie obrotu nastgpito niezwtocznie po ich zarejestrowaniu w KRS.

Intencjg Emitenta jest aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akgc;ji
serii F w alternatywnym systemie obrotu nastgpito przed koncem pierwszego kwartatu 2013 r.
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1. Czynniki ryzyka

Inwestor, ktory decyduje sie na inwestycje w akcje emitowane przez Emitenta, powinien wzig¢ pod
uwage ryzyka zwigzane z jego dziatalno$cig oraz z rynkiem, na ktérym dziata.

Opisane nizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob
postrzegane.

Przedstawione ryzyka sg najbardziej istotne z punktu Emitenta. Inwestor musi by¢ $Swiadomy, ze ze
wzgledu za ztozone warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta, mogg pojawic sie
inne nieoczekiwane ryzyka powodujgce pogorszenie sie sytuacji rynkowej i wynikéw finansowych
Emitenta.

Inwestycja wigze sie takze z ryzykami instrumentow finansowych rynku kapitatowego. Inwestor musi
by¢ zatem swiadomy podejmowanego ryzyka, w tym mozliwosci utraty zainwestowanych $rodkoéw.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w akcje Emitenta, a ich
decyzje inwestycyjne powinny byc¢ poprzedzone wtaSciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1.1 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Sukces rynkowy Emitenta oparty jest w gtéwnej mierze na kluczowych pracownikach. W zwigzku
z tym, dalszy rozwdéj Emitenta zalezny jest od zdolnosci Emitenta do utrzymania, motywowania
i szkolenia obecnych pracownikow oraz pozyskiwania nowych. Zwigzane jest to z bardzo duzym
popytem na specjalistbw w branzy informatycznej. Emitent dostrzega takze ryzyko nieosiggniecia
zatozonych celéw biznesowych ze wzgledu na przejsciowe wakaty na stanowiskach kierowniczych.
Zarzgd Spoéiki, w celu przeciwdziatania takiemu zjawisku, prowadzi polityke wzrostu kadry
menedzerskiej wraz z firma i wieloletniego jej ksztatcenia. Zasoby firmy dobierane sg w ten sposéb,
aby czesc¢ zatrudnianych oséb stanowita w przyszitosci trzon kadry zarzadzajgcej.

Uchwatg nr 5 z dnia 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito ,Program motywacyjny dla pracownikéw”, natomiast Uchwatg nr 6 z dnia 12 kwietnia
2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito ,Program motywacyjny dla
Zarzadu”). Zdaniem Zarzadu Emitenta istnienie tak skonstruowanego programu motywacyjnego
zwigze pracownikow ze Spoétkg (spowoduje spadek rotacji pracownikdw) oraz zwiekszy
zaangazowanie pracownikéw dzieki umozliwieniu im w przysztosci mozliwosci partycypacji we
wzroscie wartosci Emitenta.

Dodatkowo Zarzgd Spoétki monitoruje rynek pracy dostosowujgc polityke ptacowg do rynkowych
tendenc;ji. Jednak mimo tak prowadzonej polityki nie mozna wykluczy¢ fluktuacji kadr spowodowane;j
dziataniem firm doradztwa personalnego Ilub aktywizacji sie konkurencji. Ewentualna utrata
kluczowych pracownikéw moze doprowadzi¢ do znaczgcego ograniczenia konkurencyjnosci Emitenta,
w efekcie przyczyniajgc sie do pogorszenia wynikéw finansowych.

1.1.2 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych

Wysoko wyksztatcona i posiadajgca odpowiednie doswiadczenie zawodowe kadra to podstawowe
zasoby operacyjne Emitenta. Koszty wynagrodzeh pracowniczych, wraz ze skladkami na
ubezpieczenie spoteczne, aktualnie nie przekraczajg 50% kosztéw operacyjnych Emitenta.
Utrzymanie obecnej kadry oraz pozyskiwanie nowych pracownikow powoduje ryzyko wzrostu
wynagrodzeh czyli wzrostu kosztéw pracowniczych (wynagrodzenia z narzutami) dla Spoiki.
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Niespodziewany wzrost tej kategorii kosztdw moze doprowadzi¢ do obnizenia wynikéw finansowych
osigganych przez Spotke.

1.1.3 Ryzyko zawigzane z nieosiggnigciem zatozonych planéw finansowych

Istotnym zagrozeniem zwigzanym z dziatalnoscig podmiotu jest brak realizacji planéw (celéw)
finansowych zatozonych w planach biznesowych. Dla zapewnienia realizacji poczynionych zatozen
finansowych Zarzad powotat strukture firmy opartg na zasadzie ,Profit Center”. Zasada ta méwi o tym,
ze pracownicy motywowani sg do uzyskiwania zaplanowanych wynikdéw i rozliczani sg w trybie
cokwartalnych raportéw z osiggnie¢. Poziom realizacji planéw finansowych ma wptyw na wyptate
ruchomego sktadnika pensji. Przyjecie takiej praktyki znaczaco zwieksza mozliwosci osiggniecia
prognozowanych wynikéw finansowych. Jednak nie ma pewno$ci, ze mimo tak prowadzonego
programu motywacyjnego, sytuacja rynkowa nie utrudni lub wrecz uniemozliwi uzyskanie zaktadanych
celow. Wystgpienie niekorzystnych okolicznosci rynkowych moze miec€ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacije finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.4 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spoétki od gtéwnych odbiorcéw

Realizacja kontraktow zawartych z kluczowymi odbiorcami, zwtaszcza w obszarze umoéw Microsoft
typu LAR, bedzie miata istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Emitenta w najblizszych latach.
Utrata kluczowych klientéw moze spowodowac stosunkowo duzy spadek przychodow Spétki. Do dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg zadne okolicznosci, ktore
mogtyby uzasadni¢ rozwigzanie lub pogorszenie warunkéw wykonania ktéregokolwiek z kluczowych
kontraktow zawartych przez Emitenta. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualna utrata
ktéregokolwiek z klientow lub pogorszenie warunkoéw finansowych $swiadczonych ustug moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju
Emitenta.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Dziatalnos¢ w sektorze informatycznym w jaki porusza sie Spotka charakteryzuje sie tym, Ze istotna
czes¢ zamowien stanowigcych zrédta przychodu dla Emitenta jest rozstrzygana w formie przetargow.
Nie ma jednak pewnosci, ze Spdtka w przysztosci bedzie w stanie pozyskiwaé nowe zamowienia,
ktérych realizacja zapewni osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu przychoddéw. Ponadto strategia
Spotki opiera sie w znacznej czesci na zatozeniu, ze rynek IT w Polsce bedzie rosngcy co powinno
umozliwi¢ zdobycie nowych kontrakiéw. Niezrealizowanie sie opisanych zatozen moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow kluczowych rozwigzan

Specyfika dziatalnosci Emitenta polega na bliskiej wspotpracy z miedzynarodowymi korporacjami,
bedgcymi dostawcami kluczowych dla Emitenta rozwigzan informatycznych, technologii i sprzetu.
Przewazajgca czes$¢ korporacji stosuje strategie obecnosci na polskim rynku polegajacg na
wspotpracy z miejscowymi przedsiebiorstwami, ktérych rola polega na implementacji oprogramowania
oraz prowadzeniu dziatah serwisowych, szkoleniowych i aktualizacji implementowanego
oprogramowania. lIstnieje ryzyko, Zze najwazniejsi partnerzy Emitenta zmienig swoje strategie,
decydujagc sie na przeprowadzanie wymienionych dziatah samodzielnie. W takim wypadku Emitent
utracitby w znacznym stopniu zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, tym samym
pogorszeniu ulegtyby jego wyniki finansowe.
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1.1.7 Ryzyko cofniecia posiadanych zezwolen i licencji

Znaczna czes$é obrotéw firmy pochodzi ze sprzedazy oprogramowania Microsoft oprogramowania
Microsoft (w szczegdlnosci licencji Enterprise Agreement). Ryzyko zwigzane z utratg prawa sprzedazy
produktéw w oparciu o umowe z firmg Microsoft oceniane jest na niewielkie, jednak nie mozna go
wykluczy¢. Przyczyng utraty licencji, moze by¢ niespetnianie wymogow narzuconych wobec partneréw
przez firme Microsoft. Jednym z gtéwnych obostrzen jest regulowanie w terminie ptatnosci wobec tego
producenta. Dla zapewnienia realizacji ptatno$ci w terminie, Spotka projektuje Sciezke finansowa i dba
o ptynnos¢ finansowg, aby nie doszto do opdznien w realizacji zobowigzan.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z dostarczaniem klientom aplikacji i systeméw o kluczowym
znaczeniu dla dziatalnosci klientéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta polega na implementacji systemoéw informatycznych, czesto w znacznym stopniu
utatwiajgcych, lub umozliwiajgcych realizacje waznych proceséw w przedsiebiorstwie klienta. Systemy
te majg wiec krytyczne znaczenie dla prowadzonej przez klientdw Emitenta dziatalnosci. Ewentualne
btedy lub opdznienia w procesie implementacji systemdéw moga przyczyni¢ sie do ich bitednego
funkcjonowania. Problemu z prawidlowym funkcjonowaniem systeméw informatycznych mogag
doprowadzi¢ do znaczgcych utrudnien w dziatalnosci klientéw, a takze przyczyni¢ sie do ograniczenia
mozliwosci uzyskania przez nich przychodéw. W przypadku wadliwego dziatania oprogramowania
istnieje ryzyko, ze klienci bedg starali sie wyegzekwowaé od Emitenta kary umowne, odszkodowanie
lub kierowa¢ wobec Emitenta innego rodzaju roszczenia zwigzane z poniesionymi stratami o znacznej
wartosci. Dodatkowo konflikt z klientem dotyczgcy wadliwego oprogramowania moze przyczynic sie
do znaczgcego pogorszenia reputacji Emitenta, majgcej kluczowe znaczenie przy pozyskiwaniu
klientow. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg zadne
okolicznosci, ktére mogtyby uzasadni¢ roszczenia odszkodowawcze zwigzane z takimi kontraktami.
Ponadto nie ma aktualnych sporéw sgdowych zwigzanych z tego typu roszczeniami klientéw, nie
miaty takowe réwniez miejsca historycznie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualna roszczenia
odszkodowawcze miatyby istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub
perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.9 Ryzyko utraty reputacji i zaufania

Dziatalnos¢ Emitenta w znacznym stopniu oparta jest na zaufaniu odbiorcow towaréw i ustug
oferowanych przez Emitenta. Utrata zaufania przez Emitenta moze uniemozliwi¢ mu prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej i znaczaco utrudni¢ proces pozyskiwania nowych klientdw. Zwigzane jest to
z faktem, Ze potencjalni klienci przy podejmowaniu decyzji o wspodtpracy przywigzujg duzg wage do
referencji udzielonych Emitentowi przez dotychczasowych klientéw. Utrata zaufania odbiorcéw
miataby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju
Emitenta.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow

Specyfika branzy informatycznej objawia sie znacznymi, sezonowymi wahaniami wysokosci
osigganych przychodow. Zwykle najwieksze przychody Emitent noruje w czerwcu oraz w czwartym
kwartale. W celu sezonowego wyréwnania przychodéw Emitent stosuje dtugookresowe umowy
i dywersyfikuje portfolio oferowanych ustug, wigczajgc w to réwniez dziatalnosé wydawnicza.
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1.1.11 Ryzyko zwigzane z przekroczeniem zakresu korzystania z praw autorskich
do oprogramowania

Dziatalnos¢ Emitenta polega na udostepnianiu klientom oprogramowania na zasadach licencji
otrzymanej od oséb trzecich (korporacji miedzynarodowych, np. Microsoft). W zwigzku z tym, ze
prawa autorskie do oprogramowania, z ktérego korzysta Emitent, sg wiasnoscig oséb trzecich istnieje
ryzyko, ze przy jego implementacji zostang naruszone postanowienia umowy licencyjnej. Szczegdlnie
w zakresie ingerencji Emitenta w oprogramowanie i jego modyfikacji. Ewentualne naruszenie praw
autorskich oséb trzecich pocigga za sobg ryzyko podjecia przez nich dziatah majgcych na celu
otrzymanie odszkodowania za powstate szkody, a takze wigze sie z potencjalng utratg partnerow
dostarczajgcych oprogramowanie. Emitent w zakresie przeprowadzonych dziatan nie narusza praw
autorskich oséb trzecich, ryzyko to jest wigc minimalne.

1.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
produktow

Specyfika branzy Emitenta polega na bardzo szybkim rozwoju oferowanych produktéw i ich
zastepowaniem przez nowe. Szybkos$¢ rozwoju produktow implikuje ich krétki cykl zycia. Wigze sie to
z koniecznoscig ciggtego dostosowywania oferty Emitenta do zmian rynkowych. W celu utrzymania
konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie
w nowe produkty. Emitent monitoruje aktualne tendencje na rynku technologii i odpowiednio
dostosowuje i unowoczesnia swojg oferte. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych
rozwigzan, ktére spowoduja, ze produkty i ustugi oferowane przez Spétke stang sie nieatrakcyjne i nie
zapewnig spodziewanych wptywoéw co skutkowatoby nieuzyskaniem wspétmiernych korzysci
w stosunku do ponoszonych kosztow. Wystgpienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.13 Ryzyko zwigzane z lokalizacja siedziby Emitenta

Lokalizacja siedziby Spétki w poblizu Watu Miedzeszyhskiego w Warszawie stwarza zagrozenie
powodziowe. W lecie 2010 roku rzeka Wista znacznie przekroczyta stan alarmowy (8,6 m) i mimo,
ze nie doszlo do przerwania watéw to nie mozna wykluczy¢ takiego zdarzenia w przysztosci. Zarzad
Spokki podjat szereg dziatan zmierzajgcych do ochrony ciggtosci dziatalnosci Spétki (lokal zostat
ubezpieczony, serwerownia znajduje sie na pierwszym pietrze, codziennie jest wykonywana kopia
archiwalna systemu, dokonywana jest tez kolokacja danych w innej lokalizacji).

1.1.14 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia terrorystyczng

Ataki terrorystyczne, ktére sg problemem istniejgcym na catym Swiecie, zwigzane sg szczegdlnie
z obiektami i miejscami, gdzie przebywa znaczna liczba osdb, wyrazona w setkach lub tysigcach.
Biurowce nalezg do takich miejsc z uwagi na fakt, ze w szczytowych momentach moze znalez¢ sie
w nich kilkaset oséb. Minimalizacja zagrozen jest realizowana poprzez wielostopniowe dziatania
prewencyjne zgodnie z zatwierdzonymi przez Zarzad Spofki procedurami bezpieczenstwa. Procedury
obejmujg elektroniczne zabezpieczenia dostepu do lokalu biura, ochrone danych, ktérych kopia
zapasowa jest utrzymywana na zewnatrz firmy a takze powigzaniem dziatan ludzi i urzgdzen
monitorujgcych. Strategia dziatania w tym zakresie opiera sie na wykorzystaniu podmiotow
i zatrudnianiu 0sdb posiadajgcych wymagane prawem kwalifikacje i zezwolenia oraz wieloletnie
doswiadczenie zawodowe w dziataniach prewencyjnych o podobnej lub identycznej specjalizaciji
w eliminowaniu zagrozenia. Obecnie teren budynku, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos$¢, jest
strzezony przez firme zewnetrzna.
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1.1.15 Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Kazda strategia dziatalnosci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Nalezy podkresli¢, ze przyjete
plany przez Emitenta zostaty stworzone na podstawie najlepszej wiedzy i doswiadczenia pracownikéw
i wspétpracownikow Emitenta. Dodatkowo, Emitent doktada wszelkich staran, aby minimalizowaé
ryzyko niepowodzenia przyjetej strategii poprzez elastyczne podejscie do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych. Istnieje ryzyko, ze decyzje dotyczgce strategii sg lub bedg btedne co moze negatywnie
przetozy¢ sie na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.16 Ryzyko zwigzane z postepowaniami spornymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitent jest narazony na spory sgdowe dotyczace
realizowanych projektow. Uczestnictwo w postepowaniach sgdowych moze mieé negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta. Emitent zdajgc sobie sprawe z tego faktu w swojej dziatalnosci stara sie
unika¢ sporow i doktada¢ najwyzszej starannosci w wywigzywaniu sie z powzietych zobowigzan. Jesli
pomimo tych dziatan spory takie wystepujg Emitent stara sie rozwigzywac¢ spory polubownie. Emitent
na biezgco korzysta z obstugi prawnej $wiadczonej przez zewnetrzne, profesjonalne podmioty prawne
co pozwala mu ogranicza¢ negatywne skutki potencjalnych postepowan sgdowych.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.2.1 Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Rynek ustug informatycznych w Polsce charakteryzuje sie bardzo intensywng konkurencjg oraz jej
szybkim wzrostem. Gtéwnymi konkurentami Emitenta sg zaréwno krajowi dostawcy oprogramowania,
jak i dostawcy globalni. Konkurencjg dla Spétki sg inne podmioty posiadajgce status Large Account
Reseller, takie jak Asseco Systems S.A., Betacom S.A., ComArch S.A., Consortia sp. z 0.0., Dell
Polska, Fujitsu Technology Solutions sp. z 0.0., Wewlett — Packard Polska sp. z 0.0. , Insight
Technology Solutions GmbH, Lumena S.A., S&T Services Polska sp. z 0.0., Sygnity S.A., Talex S.A,,
Wasko S.A. Zarzad A.P.N. Promise S.A. s$ledzi informacje i pojawiajgce sie dokumenty na temat
wymienionych podmiotéw, analizujgc ich wyniki finansowe, zawierane kontrakty o istothym dla w/w
spotek znaczeniu, stany osobowe i osoby kluczowe odpowiedzialne za biznes w celu zdobycia wiedzy
na temat sukceséw i porazek swojej konkurencji. Istnieje prawdopodobienstwo, Zze konkurencja na
rynku bedzie sie nasilata oraz, ze na rynku pojawig sie nowi konkurenci. Istnieje takze ryzyko,
ze dotychczasowi partnerzy Emitenta rozpoczng samodzielne wprowadzenie swoich produktéw na
rynek i ich samodzielng implementacje i obstuge. W takim wypadku zdolno$¢ Emitenta
do konkurowania zostataby w znacznym stopniu ograniczona, co mogtoby negatywnie wptyngé na
osiggane wyniki finansowe.

1.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wiele dtugoterminowych kontraktéw zawartych przez Spoétke na dostawy produktéw i ustug, takich jak
m.in. umowy LAR dotyczace sprzedazy licencji na oprogramowanie do duzych podmiotow
gospodarczych lub krétkoterminowe umowy na dostawy produktéw importowanych od producentéw
zachodnich, denominowanych jest w walucie obcej (najczesciej w EUR lub USD). W zwigzku z tym
Spotka narazona jest na ewentualne straty wynikajgce z réznic w kursie waluty obcej w stosunku
do PLN w okresie od daty zawarcia kontraktu do daty wystawienia faktury na rzecz odbiorcy
krajowego.

W strategii zwiekszania poziomow przychodow Emitenta dopuszcza sie przejecie lub otwarcie spoétek
na rynkach Europy innych niz Polska. Planuje sie, ze walutami rozliczeniowymi utworzonych
zagranicznych oddziatéw Spotki bedg waluty obowigzujgce w krajach, w ktérych te oddziaty beda
prawnie zarejestrowane. Z uwagi na powyzsze, wahania kurséw walut obcych mogg mie¢ istotny
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negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.
W celu minimalizowania ryzyka walutowego i przeciwdziataniu wystgpieniu nieoczekiwanych kosztow
Emitent wykorzystuje strategie zarzadzania ryzykiem walutowym - Emitent dokonuje jedynie transakcji
zabezpieczajgce zafakturowane przychody.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z og6lng sytuacja makroekonomiczna

Rozwdj sektora ustug informatycznych jest $cisle skorelowany z ogélng sytuacjg makroekonomiczna.
Szczegolnie istotne dla Emitenta jest tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto, stopa inflacji, kursy
walut obcych wzgledem PLN oraz poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsigbiorstwach.
Szczegolnie w zakresie inwestycji w systemy informatyczne i modernizacje niekorzystna sytuacja
gospodarcza moze przyczynic¢ sie do ograniczenia przychoddéw osigganych przez Emitenta w wyniku
ograniczenia naktadoéw inwestycyjnych klientéw.

1.2.4 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Czeste zmiany i nowelizacje aktéw prawnych regulujgcych dziatalno$¢ Emitenta, szczegdlnie
w zakresie prawa podatkowego, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa
handlowego (w tym spdtek i regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego), moga dgzy¢
do stanu niekorzystnie wplywajgcego na funkcjonowanie Emitenta. Dodatkowo istnieje ryzyko,
ze czeste zmiany przepiséw prawa spowodujg, ze Emitent nie bedzie stosowat najbardziej aktualnych
przepiséw. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez biezgce monitorowanie przepiséw prawnych oraz
dostosowywanie si¢ do ich zmian.

1.25 Ryzyko stopy procentowej

Wysokos¢ stép procentowych ma istotne znaczenie dla Emitenta poniewaz wptywa ona na koszt
kredytbw i pozyczek oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Gwattowny wzrost stop
procentowy moze doprowadzi¢ do znaczgcego wzrostu kosztéw obstugi zobowigzan, w rezultacie
negatywnie wptywajgc na wynik finansowy Emitenta. W przypadku gdy poziom stdép procentowych
spadnie koszt obstugi zobowigzah zostanie ograniczony, w rezultacie zwiekszona zostanie
rentownos¢ Emitenta.

1.2.6  Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, mogg miec istotny i negatywny
wpltyw na rynki finansowe, gospodarke kraju, a w konsekwencji na dziatalno$¢ Emitenta (realizowane
przez niego projekty).

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi Emitenta, rynkiem
kapitatowym i wtéornym obrotem akcjami

1.3.1 Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Emitent podjgt decyzje o wprowadzenie do alternatywnego systemu praw do akcji serii E. Inwestor
decydujacy sie na zakup PDA na rynku NewConnect powinien mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z
charakterem obrotu PDA. W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia sagdu odmawiajgcego
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E posiadacz PDA otrzyma
zwrot srodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby posiadanych PDA oraz ceny emisyjnej. Dla
inwestoréw, ktdrzy nabedg PDA serii E na rynku NewConnect moze to oznaczac¢ poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyZzsza od ceny emisyjnej.
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1.3.2 Ryzyko nie dojscia do skutku emisji akcji serii E

Pomimo zawarcia uméw objecia akcji i optacenia przez subskrybentow wszystkich objetych akcji,
emisja akcji serii E moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:

» zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E
do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego,

» sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akciji serii E.

Zarzad Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dokonat juz zgtoszenia wniosku o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E we wtasciwym sgdzie
rejestrowym, a ryzyko odmowy rejestracji ma w ocenie Zarzgdu Emitenta charakter wylgcznie
teoretyczny. W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Emitent zostanie zmuszony do zwrotu
inwestorom wptat dokonanych na akcje serii E.

1.3.3 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia akcji Emitenta

Akcje Emitenta nie byly do tej pory przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect czy tez na zadnym innym rynku zorganizowanym. Istnieje wiec ryzyko, ze papiery
wartosciowe Emitenta nie bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do ASO.
Papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu najczesciej cechujg sie znacznie
mniejsza ptynnoscig anizeli te notowane na rynku regulowanym.

1.3.4 Ryzyko zawieszenia  obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce: na wniosek Emitenta; jezeli uzna, ze
wymaga tego interes ibezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadkach okre$lonych przepisami prawa
Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie diuzszy niz miesigc. Gietda jako organizator ASO moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu
ASO (Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnych systemie).

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zzgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okredlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gielda jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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1.3.5 Ryzyko wykluczenia instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO Gielda jako organizator alternatywnego systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw, a ponadto
jezeli uzna, ze wymaga tego interes ibezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, wskutek ogtoszenia
upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez Sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania oraz wskutek otwarcia
likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli
zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu przez Sad
whiosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. Organizator ASO moze réwniez wykluczy¢ instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO
(Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnych systemie).

Zgodnie z § 17c¢ ust.1 Regulaminu ASO jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, §
15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia: upomnie¢ emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 20.000 zi, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym
systemie lub wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w
przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.3.6 Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta, jako spétke publiczng
zobowigzang do wykonywania obowigzkéw okreslonych w Ustawie o obrocie oraz Ustawie o ofercie,
za niewykonywanie obowigzkéw okreslonych przepisami prawa.

Zgodnie z Art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiagzki, o ktérych mowa w art. 157 i Art. 158 tej ustawy lub wynikajace z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spoétke kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000,00 zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy Emitent nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych
z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng réwniez w wysokosci do 1.000.000,00 zt.

1.3.7 Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Kurs akcji notowanych na rynku zorganizowanym zalezy od ilo$ci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw funkcjonujgcych na rynku kapitalowym, te zas zalezg
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od wielu czynnikdw gospodarczych i ekonomicznych, jak réwniez od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdinych inwestoréw. W zwigzku z tym nie ma
zadnej pewnosci co do przyszltego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu
do obrotu na rynku NewConnect.

1.4. Ryzyko zwigzane z mozliwym rozwodnieniem kapitatu zaktadowego
wynikajacym z wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych

Uchwatg nr 5 z dnia 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito ,Program motywacyjny dla pracownikdow”, natomiast Uchwatg nr 6 z dnia 12 kwietnia
2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito ,Program motywacyjny dla
Zarzadu”.

W przypadku realizacji catosci zatozen ,Programu motywacyjnego dla pracownikéw” oraz ,Programu
motywacyjnego dla Zarzadu” osoby uprawnione otrzymajg prawo do objecia 135.000 sztuk akcji
serii C oraz 900.000 sztuk akcji serii D po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za jedng akcje. Zrealizowanie
tego uprawnienia moze spowodowac istotne rozwodnienie kapitatu zakladowego Spéiki.

1.5. Ryzyko zwigzane z mozliwym rozwodnieniem kapitalu zaktadowego
wynikajagcym w wyniku podwyzszenia kapitatlu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego

Zarzad Emitenta moze uchwali¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
bez zgody Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Dodatkowo Zarzad Emitenta
moze wedlug wtasnego uznania podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z wylgczeniem prawa poboru po
dowolnej cenie emisyjnej. W skrajnym przypadku moze to doprowadzi¢ do istotnego zwiekszenia ilo$¢
wszystkich akcji i spadku wartosci Spétki przypadajgcg na jedng akcje. Zarzad Emitenta nie
wykorzystywat i nie zamierza wykorzystywa¢ powyzszego uprawnienia do podwyzszenia kapitatu
zakfadowego. Opis powyzszego uprawnienia Zarzadu przedstawiono w punkcie 4.9.

1.6. Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie

Zgodnie z § 11 pkt 2 statutu Emitenta: ,W przypadku Zarzadu dwuosobowego lub trzyosobowego
Piotrowi Paszczykowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa
Zarzgdu, ktére wygasa w dniu 31.12.2014 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
czternastego) roku.” oraz § 14 pkt 2 statutu Emitenta: ,Akcjonariuszowi Piotrowi Paszczykowi
przystuguje osobiste uprawnienie do powofywania i odwolywania trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej
w piecioosobowym skfadzie Rady Nadzorczej oraz czterech Czionkéw Rady Nadzorczej
szescioosobowym lub siedmioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej, ktére wygasa w dniu
31.12.2017 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siedemnastego roku)”.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku negatywnej oceny pracy Zarzgdu Emitenta akcjonariusze nie beda
mieli mozliwosci zmiany sktadu osobowego Zarzgdu do czasu wygasniecia w/w uprawnien osobistych.
Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze osoby powotane do Rady Nadzorczej na podstawie statutowych
uprawnien osobistych nie bedg posiada¢ odpowiednich kompetencji i kwalifikacji oraz nie bedg sie
kierowa¢ w swoich dziataniach interesem spotki.

1.7. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag zmiany wlasciciela znacznego pakietu
akcji Emitenta i zwigzanego z tym wplywu na zarzadzanie Spétka

W zwigzku z trwajgcym procesem rozwodowym, matzonka znacznego akcjonariusza i Prezesa Spofki
zgtasza roszczenia w stosunku do pakietu akcji imiennych Emitenta bedacych w jego posiadaniu. W
ocenie akcjonariusza powyzsze roszczenia sg bezpodstawne, jednak o ostatecznym podziale majatku
zadecyduje Sad.
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Przyznanie prawa wiasnosci do czesci lub catosci spornego pakietu akcji matzonce akcjonariusza
spowoduje utrate jego wplywu na Spdtke wynikajgcego z aktualnego (na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego) stanu posiadania znacznego pakietu akcji (w czesci lub
catosci - stosownie do rozstrzygniecia Sgdu) i spowoduje pojawienie sie w Spodlce nowego znacznego
akcjonariusza.

Stan akcjonariatu przedstawiony w pkt 4.24 niniejszego Dokumentu Informacyjnego odzwierciedla
stan faktyczny na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie istnieje zadne orzeczenie Sgdu przyznajgce matzonce akcjonariusza
jakiekolwiek prawa do akcji imiennych nalezgcych do Pana Piotra Paszczyka, figurujgcego w Ksiedze
Akcyjnej Spotki.

1.8. Ryzyko zwigzane 2z konfliktem intereséw pomiedzy inwestorem
a Oferujacym akcje Emitenta w ofercie prywatnej akcji serii E

Oferujgcy, to jest Secus Asset Management S.A. z siedzibg w Katowicach (SAM) jest jednoczesnie
Zarzadzajgcym Secus 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz), ktéry posiada 3.000.000 akc;ji
Emitenta, co stanowi 39,47% udziat w kapitale zaktadowym oraz 39,60% udziat w ogdlnej liczby
gtoséw, na podstawie umowy o zarzgdzenie aktywami Funduszu (Umowa), podpisanej pomiedzy GO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, a SAM. Umowa przewiduje
uzaleznienie wynagrodzenia Zarzgdzajgcego od wynikoéw inwestycyjnych Funduszu (wyceny spétek
portfelowych). SAM byt wigc zainteresowany poziomem wyceny akcji Emitenta, na ktérg miata wptyw
réwniez oferta akcji serii E prowadzona przez SAM.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona w oparciu o warunki rynkowe i zostata uzgodniona pomiedzy
organami Emitenta i Oferujgcym tak, aby byla atrakcyjna dla inwestoréw, a zatem umozliwita
pozyskanie przez Emitenta kapitatu w pozgdanej wysokosci.

Nie mozna réwniez wykluczyé¢ istnienia innych konfliktéw interesow.
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2. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje
zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym odpowiada Emitent.
Emitenta, to jest spotke A.P.N. Promise S.A. z siedzibg w Warszawie, reprezentuje:
Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu,

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu

2.2. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Emitent jest jedyng osobg odpowiadajgcg za informacje zamieszczone w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnym faktow, ktére
mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzonych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.
1 > 4 / :/:-w \ )
Piotr Paszczyk — Prezes Zarzqc)u Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu
A.P.N. Promise S.A. A.P.N. Promise S.A.
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2.3. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Za poprawnos¢ sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego spétki A.P.N Promise S.A. odpowiada
Autoryzowany Doradca, to jest spotka Secus Asset Management Spodtka Akcyjna z siedzibag
w Katowicach.

Autoryzowanego Doradce, to jest spotke Secus Asset Management spétka akcyjna z siedzibg w
Katowicach, reprezentuja:

1. Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu

2. Robert Bielen — Prokurent
Oswiadczenie

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Zatgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zi. zm.), oraz
ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, oraz nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé¢ na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje ono
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

PROKURENT

ﬂt&o/f%%auu

7 /:/ A
// / 7 ;
Grzegorz Pedra‘s/— ezes Zarzadu Robert Bielen — Prokurent
Secus Asset Management S.A. Secus Asset Management S.A.
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Szczegbétowe okreslenie rodzajéow, liczby oraz Ilacznej wartosci
instrumentéw finansowych z wyszczegoblnieniem rodzajéw
uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
Z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen Ilub $wiadczen
dodatkowych

Przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu jest:

» 5.000.000 akcji na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda akcja.

» 575.686 akcji serii E o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda
akcja.

» 575.686 praw do akcji serii E o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

» 100.000 akcji serii F o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,

Niniejszy Dokument Informacyjny zlozony zostat do Organizatora alternatywnego systemu obrotu wraz
z wnioskiem o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu praw do akcji serii E.

Intencjg Emitenta jest, aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akgciji
serii B w alternatywnym systemie obrotu nastgpito przed korncem pierwszego kwartatu 2013 r.

Intencjg Emitenta jest, aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akgciji
serii E w alternatywnym systemie obrotu nastgpito niezwtocznie po ich zarejestrowaniu w KRS.

Intencjg Emitenta jest, aby wprowadzenie do obrotu oraz wyznaczenie pierwszego dnia notowan akgciji
serii F w alternatywnym systemie obrotu nastgpito przed koncem pierwszego kwartatu 2013 r.

3.1.1. Uprzywilejowania akcji bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie
do ASO

Z instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do ASO nie sg
zwigzane zadne uprzywilejowania.

3.1.2. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
wynikajace ze statutu

3.1.2.1. Ograniczenia wynikajace ze statutu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych zwigzanych z akcjami wprowadzanymi do obrotu.

3.1.2.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji
i kKonsumentéw

Art. 13 ust. 1 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007
Nr 50 poz. 331 z pézn. zm.) nakfada na przedsiebiorcéw obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentéw, jezeli:

1) ftgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub
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2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 w/w ustawy obowigzek wynikajgcy z ust. 1 dotyczy zamiaru:
1) potgczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwédch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Natomiast nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli (art.14 Ustawy):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow
wcelu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeéci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub
udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajgcy przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 oraz ust. 3 zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw;
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2) przedsigbiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurenciji i konsumentow ;

3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwoch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcéow
zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub zobowigzan,
w szczegolnosci do (art.19 ust. 2):

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegodlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdow, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla termin spetnienie powyzszych warunkow
oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkow.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 i 2 przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
wydana. Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu termindéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

3.1.2.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie
A) zakaz wykorzystywania informacji poufnej

Zgodnie z Art.154 Ustawy o obrocie informacjg poufng jest okreslona w sposob precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentdéw instrumentéow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposob wpltyngé na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych
z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystgpity lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwa¢, a jej charakter w
wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci
lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych;
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2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyngé na cene lub
wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy moglaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do oséb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczgcych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej
osobie przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy
sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy
spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z Art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem
w spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o0 podobnym charakterze, a w szczegoélnosci:

a. czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b. akcjonariusze spotki publicznej, lub

C. o0soby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d. maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt 1i 2, jezeli wiedziat
lub przy dofozeniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzieé, ze jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywac takiej informac;ji.

Zgodnie z art.156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby wymienione w ust. 1 zobowigzane sg do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta
informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez osob
fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej — zgodnie z Art. 156 ust. 3
Ustawy o obrocie.

Art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie definiuje wykorzystywanie informacji poufnej jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentoéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynnos$ci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
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dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub innego panstwa czionkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1;

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z Art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie - ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
4 pkt 1;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;
3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1.
B) Ograniczenia zwigzane z okresem zamknigetym

Zgodnie z Art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
— chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonhczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z
tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywaé¢ na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
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instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Art. 159 ust. 1a czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé
czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujgcych lub
mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Powyzszych zakazow nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych (Art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie):

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu czionek zarzadu, rady nadzorczej,
prokurent lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegty rewident albo inna
osoba pozostajgca z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze zlecit zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych
w sposéb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez czionka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajacg z
tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
petnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe
pozostajgcag z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o0 podobnym charakterze, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

C) Obowigzek informowania o zawartych transakcjach
Zgodnie z Art. 160 ust. 1 i ust. 2 Ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w sktad organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedgce jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informaciji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wpltyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j

sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby

oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji

emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych

powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
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bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby blisko
zwigzane z osobg, o ktérej mowa powyzej, rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajgca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;
2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytulu
przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co hajmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w
pkt 1-3, wchodzi w skfad ich organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacgiji
poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
lub

b) ktoére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa powyzej, lub
osobe blisko z nig zwigzang, o ktdérej mowa w pkt 1-3, lub

¢) zdziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej
mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa
powyzej, lub osoby blisko z nig zwigzanej , o ktérej mowa w pkt 1-3.

3.1.2.4. Ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie
A) Obowiazek ujawniania stanu posiadania
Zgodnie z Art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie, kazdy kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
o0golnej liczby gtoséw w spodifce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtosow w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdine;j liczby gtosow
jest zobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktdrym dowiedziat sie¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Obowigzek dokonania zawiadomienia wskazany powyzej powstaje rowniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby
gtosow.

Zgodnie z Art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w Art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlne;j liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje
0:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdinej liczbie gloséw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
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2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

B) Zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych. (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z p6zn.
zm.). Do akgciji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

3.2. Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych
emitenta (akcji) majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie do ASO

» W odniesieniu do akcji na okaziciela serii B:

Emitent nie posiada informacji o fakcie dokonania transakcji akcjami serii B w okresie 6 miesiecy
poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie do ASO, poza transakcjg sprzedazy pakietu
akcji przez jednego z akcjonariuszy na rzecz podmiotu petnigcego funkcje Animatora Rynku.

» W odniesieniu do akcji na okaziciela serii E oraz praw do akcji serii E:

W okresie 6 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie do ASO miata miejsce
oferta prywatna akcji na okaziciela serii E. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego akcje
serii E nie zostaty zarejestrowane w KRS.

W pierwszej kolejnosci do alternatywnego systemu obrotu zostang wprowadzone prawa do akcji serii
E. Wniosek o wprowadzenie akcji serii E zostanie ztozony niezwtocznie po zarejestrowaniu tych akc;ji
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

1. Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii E:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez
Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow. Subskrypcja zostata przeprowadzona w dniach
12 listopada — 19 listopada 2012 r.

2. Data przydziatu akcji:

Ze wzgledu na fakt, iz akcje serii E zostaly objete w ramach subskrypcji prywatnej, nie dokonano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 439 KSH.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

Subskrypcja obejmowata do 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10
zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji:

Redukcja nie wystgpita.

5. Liczba akcji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych 575.586 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

6. Ceny, po jakiej akcje byly nabywane (obejmowane):
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Cena emisyjna akcji serii E, zostata ustalona na kwote 2,60 zt (stownie: dwa ztote sze$cdziesiagt
groszy) za jedng akcje. Ustalenie ceny emisyjnej poprzedzita procedura book-building
przeprowadzona ws$rod inwestoréw zainteresowanych objeciem akcji serii E, majgca na celu
okreslenie ostatecznej ceny emisyjnej w ramach widetek ustalonych przez Zarzgd Emitenta i
zaakceptowanych przez Rade Nadzorczg Emitenta.

7. Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja:

Zapis na akcje ztozyto 9 (dziewie¢) podmiotéw, w tym 3 (trzy) inwestoréw indywidualnych i 6 (szesc¢)
inwestoréw instytucjonalnych.

8. Liczba oséb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji Umowa objecia akcji zostata zawarta z 9 (dziewieé) podmiotow, w tym 3 (trzy)
inwestoréw indywidualnych i 6 (sze$¢) inwestoréw instytucjonalnych.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii E.

10. Laczna wysokos¢ kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisiji:

Laczne koszty emisji Akcji serii E wyniosg 107.323,10 zt netto z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty — 102.323,10 z} netto,

b) koszty wynagrodzenia subemitentéw - 0,00 zt,

c) koszty sporzgdzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 5.000,00
zt netto,

d) koszty promociji oferty - 0,00 zt.

» W odniesieniu do akcji ha okaziciela serii F:

W okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie do ASO miata miejsce
oferta prywatna akcji na okaziciela serii F. Oferta byta skierowana do uprawnionych pracownikéw i
wspotpracownikéw Emitenta.

1. Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji akcji serii F:
Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty zakupu
akcji przez nominowanych pracownikéw i wspoétpracownikéw Emitenta. Przydziat akcji serii F zostat
dokonany zgodnie z zasadami przydziatu przyjetymi przez Zarzad Emitenta w drodze Uchwaty.
Subskrypcja zostata przeprowadzona w dniach 30 sierpnia — 14 wrzesnia 2012 r.
2. Data przydziatu akcji:
Przydziat akciji serii F zostat dokonany w dniu 18 wrzesnia 2012 r.
3. Liczba akcji objetych subskrypcja:
Subskrypcja obejmowata do 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.
4. Stopa redukcji:
W czasie subskrypcji ztozono zapisy na 134.999 akcji. llos$¢ akcji na ktére ztozono zapisy o0 34,99 %
przekroczyta ilos¢ oferowanych akcji. Ze wzgledu na zasady przydziatu akcji przyjete przez Emitenta,
redukcja zapiséw dotyczyta jedynie 5 osdb, natomiast 17 osobom przydzielono akcje zgodnie ze
ztozonym zapisem. Przydziat akcji odbywat sie na nastepujacych zasadach:
a) Zarzad Spotki sporzadza liste oséb nominowanych do przydziatu akcji, w kolejnosci zgodnej z
kolejnoscig dokonywanych wptat;
b) Kazdy nominowany do przydziatu akcji po kolei otrzymuje po jednej akcji, po ostatnim znowu
pierwszy;
c) Jezeli dana osoba nominowana do przydziatu akcji otrzymata juz wszystkie optacone akcje,
zostaje pominieta:
d) Przydziat kohczy sie z chwilg wyczerpania puli akcji lub puli ofert.
5. Liczba akcji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych 100.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 z
(zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.
6. Ceny, po jakiej akcje byly nabywane (obejmowane):
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Cena emisyjna akcji serii F, zostata ustalona na kwote 1,50 zt (stownie: jeden ziote piecdziesiat
groszy) za jedng akcje. Ze wzgledu na fakt, iz akcje serii F sg akcjami pracowniczymi, cena emisyjna
tych akcji zostata ustalona z dyskontem w stosunku do wartosci Spétki i do ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii E, bedgcej w przygotowaniu w momencie emisji akcji serii F.

7. Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja:

Zapis na akcje ztozyly 22 (dwadziescia dwa) osoby fizyczne.

8. Liczba oséb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 22 (dwadziescia dwa) osobami
fizycznymi.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umow o subemisje:
Emitent nie zawart umowy o submisje Akcji serii F.

10. Laczna wysokos¢ kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisiji:

Emitent nie ponidst kosztéw w zwigzku z emisjg akcji serii F, poza kosztami administracyjnymi
zwigzanymi z rejestracjg akcji w KRS.

3.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych jest Walne Zgromadzenie Spoiki.

Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Podstawe prawng emisji akcji na okaziciela serii B stanowig Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dn. 1
czerwca 2011 r., Uchwaty Rady Nadzorczej z dn. 23 maja r. oraz Uchwaty Zarzgdu z dn. 21 lipca 2011
r., przytoczone ponizej. Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 7
marca 2012 r. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii B wynikajagca z dokonanego na podstawie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dn. 12 kwietnia 2012 r. splitu akcji, zostata zarejestrowana w
krajowym rejestrze Sgdowym w dniu 14 czerwca 2012 r.

Podstawe prawng emisji akcji serii E stanowig Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dn. 19 lipca 2012 r. i
z dn. 22 listopada 2012 r., przytoczone ponizej. Wniosek o zarejestrowanie akcji serii E w Krajowym
Rejestrze Sgdowym zostat ztozony w dniu 10 grudnia 2012 r.

Podstawe prawng emisji akcji serii F stanowig Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dn. 19 lipca 2012 r. i
z dn. 22 listopada 2012 r., przytoczone ponizej. Akcje serii F zostaty zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 28 listopada 2012 r.

» W odniesieniu do akcji na okaziciela serii B.

Podstawe prawng emisji akcji na okaziciela serii B stanowa;:

1. Uchwata numer 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spdétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 1 czerwca 2011 r. w sprawie emisji 80.000 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii A uprawniajgcych do objecia 80.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A
przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci;

2. Uchwata numer 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 1 czerwca 2011 r. w sprawie emisji 120.000 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajagcych do objecia 120.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B Spotki oraz wytgczenia prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii B
przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci;

3. Uchwata numer 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 1 czerwca 2011 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 200.000 akcji zwyktych ma okaziciela serii B,
wyltgczenia prawa poboru akcji serii B w catosci, a takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej z
tym warunkowym podwyzszeniem kapitatu.

31




PRCTMISE

Uchwata nr 8
z dnia 1 czerwea 2011 roky
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
A.PN. PROMISE Spéika Akcyina
z siedzibg w Warszawie
W sprawie emisji 80.000 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii A
uprawniajgcych do objgcia 80.000 akeji zwykdych na okaziciela serii B
Spétki oraz wylgczenia prawa poberu warrantéw subskrypcyinych serii A
przez dutychczasowych akcjonariuszy w cafodci

Dzialajae na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu Spolek I”laﬂdlowych, uchwala sie, co
BASICPUIC! + oo

§1

I fsmidraje sie 80,000 {osiemdziesigy LYSICCY) warrantow subskrypeyjoyeh na
okazicicla serii A, pod warunkiens wpisania do rejestry przedsichiorcdw
Krajowego Rejestra Sadowego warunkowego podwyiszenia kapiralu
zikladowego, o kedryny mowa w uchwale nr 10 2 dpig 1 czetwea 2011 roky

Walnego Zgromadzenia W ihramie warn koo Podmysivenia Latpital
ekiladumgs Spiliei drodze emisi 200,000 akgi swyklvch ng okdsicela veni B,
i prane Joboi akgi sert Bow caloses, a ta

iy Stalutn S pilks
QIG5 Ly wnars ko DPodwysisenien hapitaly gakadomgo” L

wy

2. Uprawnionym do objecia wareantéw subskry;‘)cyjnych serl A jest wylgeznie
secus Pierwszy Fundusy Inwestycyiny Zamknigry Spélek Niepublicznych »
siedriby w Warszawice przy ul. Stawki 2, wpisany do Rejestey Funduszy

Inwestyeyjnych pod nr RET 266, <o e s

o Walne Zgromadyenie preyimuje do wiadomese przedstawiony praes Zarzad
Spodlki pisening opinig uzasadniajgey wylgczenic prawa  pobory
dotychezasowych akcjonarszy W odnicsieniv g warrantéw
sui)sk1:y|)cyjnycl'1 serfi A oraz  ich nicodplatng emisje. Padziclajae
pracdstawione w opinil Yarzadu motywy wyliczenia prawa poboru w
odniesieniu do warrantéw subskiypeyinych setii A oray ich nieadplatny
enisfe, dzialajge w interesie Spotki, wylacza sic w calogci prawo pobory
WAIEAN(GwW subskiypeyinyeh serii A Opinia Zarzadu stanowi zalacznile do
niniejsze] Uchwaly. I

§2
Woartanry subsl\"t'ypcyjne serit A sy emitowane nicodplamic, tn, moga zostad
objete  przez  Seeus Pierwszy  Fundusz Inwestyeyjng Zamknicty Spolek
Niepubliczanych » siedziby w Warsyawic przy ul. Stawki 2, wpisany do Rejestru

Funduszy  Inwes cyjnych pod nr RIF 266, bex obowigzky Jakichkolviek
swiadczen na rrec Spotki. -

§3

rypeyine serii A zostang w remitowanc w formice matenalnei
) ] i
LN

/1

v

I Warrtan ty subsg
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w odcinku ADIOPOWY I, e

g

Warranty  subskrypeyjne  serii A zostang  zaoferowane  Secus Pierwszy
Fundusz Tnwestycyiny Zamkniety Spolek Niepublicanych 2 siedziby
Wasszawie przy ul Stawki 2, wpisanenu  do Rejestru Punduszy
Tnwestyeyinych pod nr RFY 206, do objecia w terminic 21 dn toboczych od
daty powziecia przez Spolke informacji o wpisie do rejestru proedsichiorcéw
Krajowego  Rejestra Sadowego warunkowego  podwyzszenia kapitaly
zakladowego, o kedrym mowa w uchwale nr 10 7 dnia 1 czerwea 2011 roky
Walnego  Zgromadzenia oI spramie warun koo Dodwyizenta kapitaly
sakiludorgy Spdiki w drode enrgt 200.000 akyi kil wa akasreichs serii B,

A

5

wylaeenta prawe. pobory akgl serii B ow caloss, 4 takse gmiany Statnin Spdtki

riegant 5ty wantnkonynt podpy

3 ey RApiferlu q;m(i/m/r/m;go”. e

3. Wydanie wartantédw subskrypeyjnyeh serii A nastapsi wosicdzibic Spolki.
§4

Zbycic oraz abcigzenie warrantow subskrypeyjnych serii A jest dopuszezalne, w
tym dopuszezalne jest zbycie tychie warrantéw subskrypeyjnyeh na trecy Spotki
wcelu ich umorsenia, - T e,

§5
I Kazdy warrant subskrypcyjny serti A bedzie uprawnial do objecia, 2
cwylaczeniem prawa poboru dotychezasowych akcjonatiuszy, jedne; akgyi
zwykle] na okaziciela serii B Spalki emitowane] w ramach wiarinkowepo

pudwyzszenia kapitalu zakiadowego, o ktdrym mowa w uchwale ne 10 » dnia
Pocrerwen 2011 roky Walnego  Vgromadzenia Spratte warakongs
podwysazenia kapitaly ik ladowego Spilks w drodze enisii 200.000)

okasicely serii B, wylaezenia prawa polore akegi erii B o cluler, u Ja Rirzany
Statsetn Spoiki Hagany gty warinkowyin poduwys Jesien kapilaln Jakdadouego
po cenie emisyine; wskazanej w przedmiotowe] uchwale, o 2,50 21 (dwa

zlote pieddziesiac groszy) za kazdy alcje.

2. Prawa do objecia akeji serii 1B Spolki, inkorporowane w warrantach
subskrypeyjnych  serii A, powstana  z  dniem  wydania  warrantGw
subslrypeyjoyeh setif A, v T TR

[

Prawa do objecia akeji serii B Spolk, inkorporowane w warrantach
subskrypeyjnych serii A, mozna wykonad najpéinici w dniu § crerwen 2013
PR, e

4. W ptzypadku otwarcia likwidacji Spélki wszysthie wasranty subskiypeyjne
serii A tracy waznosd orar wygasaj

ja inkorpotowance w nich prawa do objecia
akeji serii 3.~

§6

Upowaznia si¢ Zarzad Spélkl do podiecia wszelkich czynnosel fakiyeznych |

prawaych niezbeduych lub wznanyeh przcz Zarzad Spdlki za wskazane cchu

I
ISR TN
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wykonania ninjcisze] Uchwaly, w ¥Mw o szezegdlnoded  do okresienia

szezegdlowyeh waronkow Cmis)i warrantéw subskrypcvjnych seril A, oo
§7

Uchwala wehodzi w zycie 2 chwily jcj PY2YJQCin. e

ey Savierdzyl, e stchwaly DPorgiete w kg//);rwumiz}r‘ Jawny oddang 200, Q00 (drivicre
ey eyl ofosi slanoiqeyeh 100%, kapitatn sakladowegy Spolk; Prsewodnicsye
panadts serdsil, Se wchwaly Pryete 200.000 {dwieicie Higey) Slosernri wiu” slanomiuy
100%, kapitaln Sk /n/f/mqua, sal plosdn Prvecin” 1§ plosdw w SISyl sie” wie bylo, do
uchmaly nie sostat Relossony spriec

Do punktu 11, porzadku obrad; -

Przc‘\vmh\icy,;]c:y zarzadzil glosowanic nad uchwalami NASEEPUIACE] 1re§ et vmmme e

Uchwata nr 9
z dnia 1 czerwea 2011 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
APN. PROMISE Spotka Alcyjna
z siedziby w Warszawie
w sprawie emisji 120,000 imiennych warrantdw subskeypeyinych serdi B
uprawniajacych do objecia 120,000 akeji zwyklych na okaziciela serii B
Spotki oray wylgezenia prawa poboru warrantéw subslkrypeyinych serii B
praez dotychezasowych akcjonariuszy w catodei

Dzialajac na podsrawie art, 453 § 2 Kodeksu Spélck Handlowych, uchwala sig, ¢o
11(-)&1'(‘])Li}()1 T e e

§1

Lo Emitje  sie 120,000 (sto  dwadzicscia tysigey) imicnnych  warrangw
subskeypeyjnyeh  serii B, pod  warunkiem wpisania  do  rejestru
praedsighiorcow Krajowege Rejestru Sadowego warunkowego podwyzsicnia
Lkapiraty z;ll(l;ldowcgo, o kiorym mowa w uchwale e 10 2 dnia 1 crerwen
2011 roku Walnego  “gromadzenia B Sprame warnnkomego Jpodw)
Rapitals sakladomego Spilke w drodlze emisii 200,000 akefi uykivel na oRaziviel

i B, wnylaezenia prawe poborn kel werid B ow catoiis, g takse ptany Statuin Spdiks

TSN 3 tynr warnkomy podwysiyenien kapttaly Rakiadowygs” <o e

R

[

Uprawnionego lub uprawnionych do objecia wartantéw subskrypeyinych
serdi Bowskaze Zarzgd Spolki, dzialajac wedlug wlasnego uznania, tym
sastrzezeniem,  ze  Zarzad Spilki - moze  wskazad jako  uprawnionego
wylacanie osobe, kidra uprzednlo przyimic na siehic obowigzek udziclenia
Spolee finansownnia poprzez obiecic | pokrycic akeji serii I3 wyemitowanych
na podstawic uchwaly nr 10 2 dpja 1 czerwea 2011 yoky Walnego
Zgromadzenia | Spranse AT HRROEo podwyirsenia Kapitay sakladowgn Spitki
v emisgi 200,000 akei Jupkelyely nu o,(*,cr\.jmo/a serss 3, J{/y/z(z‘g_'cmly Preaa papory

ooyt

/

{
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Warranty subskrypeyine serii B
abjete
subskrypeyinyeh, o ktérych
jakichkohvick éwviadenen na rrecy Spétki.-weennn

2

akygl senil B ow eatoses, g lakse gomiany Siatuty Spotli swiqzany v 1y ety
Podwysiseniem kapiraly sakladomege” Wskazanie przez Zarzad uprmvnionego
fuly uprawnionych do objecia warrantéw subskrypeyinych serii B wray »
okresleniem liczby warrantow subskiypeyinych setii B przeznaczonyeh do
objecia przez dang osobe nastapi w drodze uchwaly Zarzadu, —eemecone

Walne Zgromadzenie przyimuje do wiadomosdci preedstawionn przer Zarsgd
Spoélki - pisemng opinig uzasadniajaeq
dotychezasowych akcjonariuszy  w
subskrypeyingeh  serii B oraz  ich
przedstawione w opinii Zarzadu

wylaczenie  prawa
odnicsieniv do
nicodplatng emisie. Podziclajge
motywy wylaczenia prawa pobom w
odniesieniu do warrantéw subskeypeyjnych serii B orax ich nicodplarng
emisje, dzialajac winteresic Spolki, wylycza si¢ w caloder prawo poboru
warrantow subsktypeyjnyeh serii B, Opinia Zaty
niniejszej Uchwaly. mevem.

puboru
WArFANIOW

adu stanowi valacznik do

§2
59 emitowane nicodplatnie, (zn. mogy zosrad
uprawnione  do  objecia
mowa w § 1 ust 2

przez podmioty wagrantdw

powyzej, bez obowigzky

tvchze

§3

Wartanty subskrypeyine serit B 2081ana wyemitowane w formie materialne),
w odeinku zbiorowym, ——ee- .

Warranty  subskeypeyjne  seri
uprawnionym  do

mowa w § 1 ust,

B wostang  moferowanc podmicrom
obj¢cia tychie warrantéw subskeypeyinych, o ktdrych
2 powyze), do objecia w terminic 21 dni robocayely od daty

powyzc), € ) )
powziect precz Spélke informacji o wpisic do rejesteu prredsichiorcow
Krajowego  Rejestru Sgdowego warunkowego  podwyzszenia kapiralu
zaktadowego, o ktérym mowa w uchwale nr 12 dmia T ezerwea 2017 roko
Walnego  Zgromadzenia —w  owamie iR podmySivenia  fapitaly

}7 o > Y ST

gakladomepe Spitks m drodse emisii 200.000 akepl ziykivch wa okazicela serii I
iwylaezenia prawa fobor akefi verit B w aloid, o i e mtany Statite S pilly
Lt s Ly narinkomym podmyss Rewtenm kaprialu sakludoweps” —eeene .

Wydanic warrantow subskrypeyinych serii B mastapi w siedzihic Spatki. ...

§4

zbycie oraz obcigzenie warrantéw

2 zastrgeieniom use 2, subskrypeyjnych

serii B jest niedopuszezaling, <o oo e

Podmioty uptawnione do objeuia warrantow subskrypeyinyeh serii B, o
kidryel mowa w § 1 ust. 2 powyie moea zhyd warranty subskreyneyvine g
) 3 J76) mog Y Ypel

B na racey Spdlki w celn ich UINOLZENIA, wemor e

§5
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Lo Kazdy warran st.abs]u;ypcyjny serii B bedzie uptawnial do  objecia,
wylaczeniem prawa pobory dotychezasowych akcjonatiaszy, jednej akji
awykle] na okaziciela serii B3 Spolki- emitowane] w ramach warunkowego
podwyzsuenia kapitalu zakladowego, o ktdrym mowa w uchwale nr 10 5 dnia
I czerwea 2011 voku Walnego Zgromadzenia W Shrawe warsnkonggo
Joi nter Reapilatn .-;m(?/ur//)ﬂ/q_gﬂ RY Ptk //m//:{e emrisyi 200.000 akeji sanidedyely
okasiviehs seri B, wylycgenia prawd pobori akyi serii B o, a inkse Jemidiy
Statuin Spilki Swigzaney 5 fym wriRomym poduy seniem kapitalu akladomweny”,

j 2,50 2] (dwa

PO cenle emisyjne] wskazanej w przedmiotowej uchwale, &

“lote pigédziesiyy groszy) za kazda akeje. --mmmmeoee
20 Prawa do objecia akcji seri B Spéiki, inkotporowane w wattantach

sul,)sln'y]x:yjny(:h setii B, powstang g

dniem  wydania  warrantiw
subskrypeyjnych serii B3,

3 Prinva do ()l.)‘(!Cl‘:i alcii ser 13 S pSTk inkor 0LOwaAne warrantach
J€ s
a 201 3

.\‘11!)51\'1-‘\«135'\:]'11‘\&:]1 serit B mogzna wykonaé najpoanie w dniu 5 crerwe
FORUL = -

LW pravpadku onwarcia likwidacii Spolki wszystldie wattanty subskeypeypne
serli 3 oeracy waznosé oraz wygasajq inkorporowane w nich prawa do objecia
abeeii seri B oo ;

§o

Upowaznia si¢' Zarzad Spalki do podjecia wszelkich czynnoset faktycanyeh |
prawnych oicxzbednyeh uly winanyeh przesr Zarzad Spétld za wskazane w celu
wykonanin  niniejuse] Uchwaly, w wymoowszezegonodel  do okreslenia
szezegolowyeh  warunkéw cmis)i o wartan Ow subskeypeyinyeh  serii B opaz
dokonania na podstawic § 1 ust. 2 powyze] wyboru podmiotédw uprawnionych de
ubjecia warrantdw subskrypeyinych serii B, coenenen .

§7

Uchwala wehodzi w zycie z chwily i€ PrZYJeeia. e,

Y stnierdiid, Se achwale powsielo w glosomanin sawnym; addans 200.000 {dmescie
wh plosin itanomiqeych  100% kapiraly Raktadywen Spolk. Prsenodniczaqny
Poiadin stwierdy), s ety Pryete 200,000 (duieive fyvegey) glosami | za” SRRy
100% fapiiuin 2 /(?/ar/rmfggo, Rdr glosdn swprzecin” £ plosdw wstrymnqeyeh sie” pie eyt do
sty wie sostul atoszony spriee

Do punkru 12, porzadku obead: e

Przewodniczacy earzadzil glosowanie nad uchwaly NASEPUIACE] H1e€Ch ~mmmmmmoee

Uchwata nr 10
#z dnia 1 ezerwea 2011 poky
Lwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AP.N. PROMISE Spotia Akcyjna
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z siedziby w Warszawie
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaldadowego Spolki w
drodze emisji 200.000 akeji zwyldych na okazicicla setii B, wytaczenia
prawa poboru akeji serli B w catosci, a takze zmiany Statuty Spotki

zwigzanej z tym warunkowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego
Wocelu proyznania praw do objecia akcji Spolki przez posiadaczy warrantow
subskrypeyjnych na okaziciela serii A oraz posiadaczy imiennych warrantdw
subsktypeyinych  serii B, z wylaczeniem  prawa pobory, wyemitowanych  na
podstawie odpowiednio Uchwaly nr 8 2 dnia 1 czerwea 2011 roku Walnego

Zgromadzenia L sprawe eyt 80.000 warranti subskrypeyinych n akagiciehe serii
uprawnicgaycts do objecia 80.000 kg svyk byl ma okasiviela serii B Spilki on

. N
prawa pobora warrantdw subikrypeyinyel seris A prses dofychezasonyl akfonariusgy w aitoio”
oraz Uchwaly nr 9 2 dnia 1 czerwea 2011 roku Walnego Zpromadzenia ,w spramie
enatii 120000 turiennyols warrantin subskrypeyiyely serii B upramniajaeyeh do obyecia 120,000
akei swyklyeh aa okaziciels i B Spilki oraz wylazenta Jreic pobar warvasnlin
subskpypeyinyeh sersi B pryez; dotycliczasomych akgonarinsiy w eafoicr”, na podsiawic art. 448

ylegzenta

§ 2 ust. 3 Kodeksu spolek handlowych, Walne Zgromadzenic ninicjszym uchwala,
({() 112131(“}3[';(‘ B T T e S S R S e

§1

I Kapital zakladowy Spolli zostaje warunkowo podwyzszony o kwote 500,000
21 (piglset tysigey #torych) w o dradze emisji 200.000 (dwustu rvsigeyy akejt
zwyklych pa okazicieln serif B, o wartosel nominalnej 2,50 21 (dwa zlowe |

piccdziesiat grosay) kazda alecja, -oveom oo
pig tghoszy ]

Walne Zgromadzenie niniejszym prayjimuje do windomodci praedstawiony
precz Zarzad Spolki pisemng opinie uzasadninjqey wylaczenic prawa poboru
akei serii B ooraz proponowany cong emisyjng akeji serii B. Poduielajac
przedstawione v opinii Zaszadu motywy wylaczenia prawa poboru akeji serii
B oraz ustalenia ceny cmisyjnej tyeh akeji, dzialajae wointercsic Spotky,
wylqeza sie w calogel prawo poboru akeji serii B. Opinia Zarzqda stanowi
zalqeznik do niniejszej Uichwaly, wevveemnnoes

§2

Cena emisyina akeji serii B wynosi 2,50 21 (dwa zlote i picée
]g;\jd;l 'rlijC. e e e e et e e e oo et e 2 ne s 1

§3

L Akeje serii B moga zostaé objete wylacznic przez posiadaczy warranidw
subskrypeyinych na okaz

iela serit A, wyemirowanyeh na podstawic uchwaly
nr 8z dnia 1 czerwea 2011 roku Walnego Ygromadzenin spramic emisi
80000 marsantim suhskrypeynych na akagiciela serii A uprawnidgiaeyel do obyeia
80000 akgfi simphdyelh na okaziciels sevit B Spolki oray wylac
warranli subskypeyny serti A1 proez dofyohe

enid prama pobory
sasonyely akgonaringy wooaloir” oraz

37




PRCTMISE

preey posiacdaczy imiennyeh  warraniéw su]>s]<1’ypcyjnych serti 13,
wyemitowanych na podstawie uchwaly ne 9 2 dnia 1 czerven 2011 yoku
sprawre eantsfi 120,000 el warrantin swbskrypeyinieh serii 3 spramiaiyeyeh do
abjeera 120,000 ak, cielt serii B Spdiks ORS Y legeenia prane

siykdveh na oka "
Jolors warrantin bk Doyl serii 13 prees dotyehesasomyeh akgonaricy w

Y A

Akeje serfi B mogg zostac objete w terminie do dnia 5 czerwea 2013 roku. -

Akeje serif B beds obeimowane wylqcznic za whiady pienigine WHICSIONEe w
pelni przed wydaniem tych T

Ustala si¢, se termin na dokonanie wplaty calosei ceny emisyjnej akeji serii B
wynost 7 dniy liczae od dnia 2losenia Spdlee przez osobe uptawniony
warrantow subskrypeyinyeh serii A Iub warrantow subskrypeyinyeh serip 3
oswiadezenia o ohjeciu akeji serdi 3, o ktdrym mowa w arr. 451 § 1 Kodeksuy
spolek Handlowyeh, e

Usrala sie, 7e w przypadku nicuiszezenia w fetminie, o kidrytn mowa w ust, 4
powyze), nalezne wplaty na akeje serii B, Spélka moze bads zadac viszczenia
maleane) wplaty wraz odsethams “8 Czas opdinienia, a ralkse naprawicnia
szkody wyniklej se zwlokd, bads bez uprzedniego  wezwania pozbawic
UPTAWIHONCRO 7 wartantGw subskrypeyinyeh praw nabytych w wyniku
zlozenia odwiadezenia o objeciu akeji serii B, preex umorzenie tyeh praw.
Umorzenie praw, o ktdrvch mowa w zdaniu poprzednim, nastepuje na
podsiawic uchwaly  Zarzgdy Spolki. O umorzeniu Spdlka zawiadamiq
niczwlocznice nsobe 2AINTCICSOWANY. ool

§4

Ahcge seriit B bedy uezestniczyd w dywidendzie na zasadach nasrepujacychy -

Zpromadzenia | sprawie emisii 80.000 warrantin subskry,
Hppremnivg

akcle serit B, kidrych dokumenty wydana w danym  roky obrotowym
najpoinie] wodniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Waprawic poduinlu zyska za poprzedni tok obrotowy wigeznic uczestniczy w
podziale zysku 2a poprzedni rok obrotowy tzn. od dnja 1 stycznia roka
obrotowego popizedzajacego berposrednio rok, w kiérym dokumenty rych
akueyt zostaly Wydane; e ooeo .

akeje serij I3, kérych dokumenty wydano w danym rokn obrotowym po dniu
dywidendy ustalonym  w o uchwale Walnego  Zgromadzenia w sprawic
podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy uczesmiczy w podziale zyshy 2a
rok obrotowy, w kidrym dokumenty rych akeji zostaly wydane, tan. od dnia 1
styczaia tego roky obrotowego.

§5

Woawigzhu 2 podicciem Uchwaly nr 8 2 diia 1 crerwea 2011 roka Walnega

Yy na okagiciehy seril
el seri B Spiitei oray

e objpin 80000 o

owykivch na ok

wy ez prawn fobor warrantin sibskrypeyinyels ey A Pries dotychezasomyod

5 | ,/\
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aksegonarinssy w caloie™ oraz w zwigzku 7 podieciem Uchwaly nr 9 # dinia 1 caerwen
2011 roku Walnego Zgromadzenia | sprawic ennisfi 120000 imiennyel warvanivw
sttskogpeyinyeh serii B uprawniagaeye do objecia 120.000 adesyi sopkdyely na ok
B Spotki oray mylaesenia prawa pobors wervantow sitbskrypeyjuyely  serii

(/(/()M'/)c';{:zl.\'(}]{/)lc'/) m(i_:“/'/)mu‘i//.r:;j% w ealosel” e

frietr eri
B pryes

ninicjszym zmienia si¢ § 9 Statutu Spolki w ren sposob, z¢ po ustepie 3 dodaje sic
ustepy 4 oraz 5 o nastepuiacym BEZMIENI: —evv oo

4 Kapital zakladowy Spétki zostal warunkowo podwyzszony o kwote 500.000
(pigcser tysigey) zlotych w drodze emisji 200,000 {dwustu tysicey) akeji zwyklyeh
na okaziciela serii B o wartodel nominalnej 2,50 2] (dwa zlote 1 pigédaiesiq
8rO82Y} kazda ke~

zenia kapitalu zakladowego w drodze enusi

5. Celem warunkowego poadwy
akeji seril B jest prayzoanie prawa do objecia akqi Spolki posiadaczom
warrantow subskeypeyjnych serii A wyemitowanych przez Spolke na podstawic
Uchwaly nr 8 » dnia | czerwea 2011 roku Walnego Zgromadzenia | w Spreivee
emisit: 80000 warraniin sithskrypeyinyeh na okass

$0.000 f) y 3 ,/a serr B S/J(I//u OFAT JJ_/.),'/, e /‘)jw);,w /)r;/)my/
wartantin subskrypeynych seis A pres dutychesusomypel akgonarinegy wocateid” oray
warrantow subskrypeyjnych serfi I3 wyemitowanych przez Spatke na podstawic
Uchwaly nr 9 2 dnia 1 czerwea 2011 roku Walnego Zgromadzenia sprawie
wisii 120000 insiennych warrantdw subskrypeyoyehy serii B nprannigjacyeh do objecia
1200000 akei yvklycd na okazvicels et B Spitki aray anlqezenia prawa Jobru
warvantdn subs&rypegmych  serii

ela serid A uprammiajaeycly do objecsa

=

‘ e o] asonyel ak ORIy W ealad
Posiadacze warrantdw subskeypeyinyeh serit A oraz warrantdw subskrypeyinych
serdi B beda uprawnieni do wykonania prawa do objecia akeji serii B A pOAnics w
dniv 5 ezerwea 2013 roku.”

Upowaznia si¢ Zarzad Spélki do podiecia w

szclkich caynnosel faktyeznyeh |
prawnych niesbednych lub uznanych praes Zasad Spdki za wskazane w celu
wykonania  ninicjszej  Uchwaly, w tym w o szezegolnodel  do okredlenia
szezegdlowych warunkow emisji akeji seril 13, zasad praymowania odwiadezed o

objecin akeji serii B oraz zawarcia uméw z podmiotem lub podmioami

upowaznionymi do przyjmowania odwiadczes o objeciu akeji serii B oraz wplar
na te akeje, o ile Zarzad Spolki wzna zawarcie takich umow »a zasadne, R —

§7

Upowaznia sie Rade Nadzotezy do ustalenta jednolitego tekstu zmicnioneg
Statutar SpATld, oo

§8

ashwaly ponsigl w §losospanin painym; vddano 200,008 (dwiese
nyels wlosdw stamowiqeych 100% Lapitale zakdmlomegs Spilts. Prsenndne ey

39




PRCTMISE

4. Uchwata nr 1 Zarzadu A.P.N. Promise S.A., z dniu 21 lipca 2011 roku w ktérej ustalono
szczego6towe warunki emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A oraz szczegétowe warunki

emisji akcji serii B.
5. Uchwata nr 2 Zarzgdu A.P.N. Promise S.A., z dniu 21 lipca 2011 roku w ktérej wskazano
uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B.

6. Uchwata nr 3 Zarzadu A.P.N. Promise S.A., z dniu 21 lipca 2011 roku w ktérej ustalono
szczegbtowe warunki emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz szczegdtowe warunki
emisji akcji serii B.

A.P.H. X 5 {éAAa Warszawa dnia 21 lipca 2011 r,
ul. Y
(3-954

wr A g} 27 35 1
PROTOKOL
Z POSIEDZENIA ZARZADU
SPOLKI A.P.N. PROMISE SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LIPCA 2011 ROKU.

Posiedzenie odbyto sie w siedzibie Spétki A.P.N. Promise S.A. w Warszawio przy ulicy Krynicznej 2.

W posiedzeniu udziat wzieli:

Piotr Paszczyk ~ Prezes Zarzgdu

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzgdu

Posiedzenie Zarzadu otworzyt Prezes Zarzadu Pan Piotr Paszczyk, kidry oswiadczyl, Ze w dniu

dzisiejszym, o godzinie 10.00 zostalo 2wotane posiedzenie Zarzadu Spotki z nastgpujgoym

porzadkiem obrad:

1. Otwarcie posiedzenia Zarzgdu oraz sporzadzenie listy obecnosci.

2. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania posiedzenia Zarzadu i preyjecie porzgdku obrad.

3. Podjgcie uchwaty w sprawie olredlenia szezegdtowych  warunkéw emisji - warrantéw
subskrypeyjnych na okaziciela serii A uprawniajgcych do objecia akcji zwykiych na okaziciela
serii B Spotki oraz szczegdtowych warunkéw emisji akcji serii B, zasad przyjmowania oswiadczen
o objgciu akdji serii B oraz wptat na te akcje.

4. Podjecie uchwaly w sprawie wskazania uprawnionych do objecia imiennych warrantéw

subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do do objecia akeji zwyklych na okaziciela serii B Spotki.

. Podjecie uchwaty w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji imiennych warrantdw
subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia akcji zwykiych na okaziciela serii B Spotki
oraz szczegbtowych warunkow emisji akeji serii B, zasad przyjmowania oSwiadczen o objeciu
akcji serii B oraz wptat na te akcje.

6. Zamknigcie porzadku obrad,

5]

Ad.1.i2,

Prezes Zarzgdu zarzadzit sporzadzenie listy obecnosdi, ktorg podpisat, po czym stwierdzit, ze
posicdzenic zostato zwotane prawidtowo i jest zdolne do podjgcia uchwat postawionych na
porzgdku obrad.

Ad. 3.
Nastepnie Zarzad podjat nastepujacg uchwate:

UCHWALA NR 1
ZARZADU SPOLKI A.P.N. PROMISE SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LIPCA 2011 ROKU,

Zarzad A.P.N. Promise S.A.,, w wykonaniu postanowien Uchwaty nr 8 z dnia 1 czerwca 2011 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise S.A. z siedzibg w Warszawie, w sprawie emisji
80.000 warrantow subskrypcyinych na okaziciela serii A uprawniajgcych do objecia 80.000 akgji
zwykiych na okaziciela serii B Spoiki z wytaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypayjnych serii
A przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci ustala szczegotowe warunki emisji warrantow
subskrypeyjnych na okazicieta serii A uprawniajacych do objecia akeji zwykiych na okaziciela serii B
Spotki oraz szczegétowe warunki emisji akcji serii B, zasad przyjmowania os$wiadczen o objeciu
akcji serii B oraz wptat na te akcje. Tresé szczegdtowych warunkow emisji vy?;y/? }
|

antow
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subskrypeyinych na okaziciela serii A uprawniajacych do objecia akefi zwyktych na okaziciela serii B
Spotki oraz szczegélowe warunki emisji akcji serii B, zasad przyjmowania oéwiadezen o objeciu
akeji serii B oraz wplat na te akcje zawarta jest w zatgcznilu nr 1 do niniejszego protokoiu.

Ad. 4.
W zakresie punktu 4 porzadkis obrad Zarzad podjal nastepujaca uchwate:

UCHWALA NR 2
ZARZADU SPOLK! A.P.N. PROMISE SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
7 DNIA 21 LIPCA 2011 ROKU.

Zarzad ALP.N. Promise S.A., w wykonaniu postanowier Uchwaty nr 9 z dnia 1 czerwea 2011 roku

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise $.A, z siedzibg w Warszawie, w sprawie emisji

120.000 imiennych warrantow subskrypeyjnych serii B uprawniajgcych do objecia 120,000 akgji

zwyktych na okaziciela serii B Spotki z wylaczeniem prawa poboru warrantow subskrypeyinych serii

B przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, wskazuje uprawnionych do objecia imiennych

warrantow subskrypeyjnych serii B uprawniajacych do objecia 120.000 akeji zwykiyeh na okaziciela

sefii B:

Y. Pan Tomasz Bator zamieszkaty w ,
PESEL jest uprawniony do otrzymania 9 000 (ddewieciu tystecy] imiennych
warantow subskrypeyjnych serii B, ktére uprawniaé go beda do objecia 9 000 {dziewigciu
tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii B po cenie emisyjnej rownej 2,50 #t (dwa zlote
pigcdziesiagt groszy) za jedng akeje.

2. SANKOREX INVESTMENTS LTD z siedzibg w Republic of Cyprus {Deligiorgi 1, 1066 Nicosia,
Cyprus}, Registration No. 264471, jest uprawniony do otrzymania 111 000 {stu jedenastu
tysigey) imiennych warrantdw subskrypeyjnych serii B, ktore uprawniaé go beda do objecia
111 000 {stu jedenastu lysigey) akeji zwykiych na okaziciela serii 8 po cenie emisyjnej rownej
2,50 21 {dwa zlote piecdziesiat groszy) za jedna akcje.

3. Wskazani powyie] uprawnieni do objecia facznie do 120.000 (stu dwudziestu tysiecy)
imiennych warrantéw  subskrypeyinych serii 8 uprawniajgcych do objecia 120.000 (stu
dwudziestu tysigey) akcji 2wykiyeh na okaziciela serii B Spatki, ztoig céwiadczenie o prayjeciu
na siebie obowigzku udzielenia Spéfce finansowania poprzez objecie i pokrycie akcji serii B
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 10 z dnia 1 czerwea 2011 roku ZWYCIajinego
Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise $.A. 2 siedzibg w Warszawie, zgodnie z wrzorem
stanowigeym zatacznik nr 2 do niniejszego protokotu.

Ad, 5.
W zakresie punktu pigtego porzadku obrad Zarzad podjal nastepujaea uchwate:

UCHWALA NR 3

ZARZADU SPOLKI A.P.N, PROMISE SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LIPCA 2011 ROKU.

Zarzad A.P.N. Promise S.A., w wykonaniu postanowiest Uchwal y nr 9z dnia 1 czerwea 2011 ;oku
Zwyczajhego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise S.A. 7 siedziby w Warszawie, w SpldWW‘ emeJ
120.000 imiennych warrantdw subskrypeyjnych serii B uprawniajgcych do objecia J)()OOOMKLJI
zwyklych na okaziciela serii B Spotki z wytaczeniem prawa poboru warrantow subsktypcy nyc serii
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B przez dotychczasowych akejonariuszy w catosel, ustala szczegdtfowe warunki emisji imiennych
warrantow subskrypeyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akeji zwyktych na okaziciela serii 8
Spotki oraz szezegdlowe warunki emisji akcji serii B, zasad przyjmowania oéwiadczen o objeciu
akcji serii B oraz wptat na te akcje. Tres¢ szczegdlowych warunkéw emisji imiennych warrantow
subskrypeyjnych serii 8 uprawniajacych do objecia akgji zwyktyeh na okaziciela serii B Spotki oraz
szezeglowe warunki emisji akcji serii B, zasad przyjmowania oéwiadczen o ohjeciu akdi serii B
oraz wplat na te akcje zawarta jest w zatgczniku nr 3 do niniejszego protokotu.

Ad. 6.
Wobec wyczerpania porzgdku obrad Prezes Zarzadu zamknat niniejsze posiedzenie zatgcrajgc do
protokolu liste obecnosci oraz uchwaly wraz 2 zatacznikami.

Plotr Paszozyk
Tomasz Bator
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7. Uchwata nr 5/2011/23.05.2011 Rady Nadzorczej A.P.N. Promise S.A., z dnia 23 maja 2012
roku wyrazajgca zgode na emisje warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
serii B.

UCHWALA Nr 5/2011/23.05.2011

Rady Nadzorczej Spélki ,,A.P.N. PROMISE” spélka akcyjna
podjeta w dniu 23 maja 2011 r.

§1
Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisj¢ przez Spotke lacznie 200 000 (dwiescie tysigcy)
sztuk warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A uprawniajacych do objecia akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa zlote pigédziesiat groszy) kazda akcja, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z przeznaczeniem dla:
- Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Spoélek Niepublicznych - 80 000
(osiemdziesiat tysiecy) warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii A
- SANKOREX INVESTMENTS LTD 111000 (sto jedenascie tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii A
- Tomasz Bator 9 000 (dziewig¢ tysigcy) warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A.

§2
Rada Nadzorcza wyraza zgod¢ na dokonanie warunkowego podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, w drodze emisji nowych akeji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,50
zt (dwa zlote pigédziesiat groszy) kazda akcja w liczbie nie wigkszej niz 200 000 (dwiescie
tysigcy) sztuk akeji, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Okresla
si¢ wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki na kwote
nie nizszg niz 22 500 zt (dwadziescia dwa tysiace pigéset ztotych) i nie wyzsza niz 500 000 zt
(pigéset tysigcy ztotych).

§3

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Rada Nadzorcza wyraza
zgode na zmiang Statutu Spotki w w tym zakresie.

§4
Sprawy objete niniejsza uchwatg bedg przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia.

Uchwala zostata podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.
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8. Na podstawie Uchwaly numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 12 kwietnia 2012 r. dokonano podziatu akcji
Spotki (w tym akcji serii B) w stosunku 1:25 poprzez wymiane kazdej 1 (jednej) akcji Spotki o
wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa zlote piecdziesiat groszy) kazda na 25 (dwadziescia piec)
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

UCHWALA NR 4
z dnia 12 kwietnia 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firma: , A.P.N. Promise” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie:
podzialu serii A na dwie odrgbne serie A1iA2, podziatu akeji Spolki (split) i zwijzanej
z tym zmiany Statutu Spélki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu Spolki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Spolki A.P.N. PROMISE Spotka Akcyjna dzialajac na
podstawie art. 430 KSH uchwala Co NaStgpuje: ==-=n==mmmmmm==ssmmmsmmommsmossomsssosssossssssmosooos
§1
Dokonuje si¢ zmiany w zakresie sposobu podzialu akeji Spolki serii A w ten sposob, ze
akcje serii A dzieli si¢ na 2 (dwic) odrgbne serie Al i A2, ktore stanowi¢ bedg nastgpujgce
H108CH AKC]it =mmmmmmmmmmmmmmmmmmsmsmmmmessmmomoosssseemsssmmomoononTooooosommmonSIITTTT
a) seria Al — 60000 (szes¢dziesiat tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu w taki sposob, ze na jedna akcje przypadaja
dwa glosy, o numerach od 1 (jeden) do 60000 (szes¢dziesiat tysigcy) o wartosci

nominalnej 2,50 zI (dwa zlote pigédziesiat groszy) kazda i o lacznej wartosci 150 000 zI

(sto piecdziesiat tysigey zlotych), ——-----=mmmmmmmmmmmrmsmnmmmmoonos s

6
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hioseria A2 - 40000 (czterdzicsed tysigey) akeji imiennych uprzywilejowanych co do
prawa glosu na Waloym Zgromadzenin w (aki sposob, 7e ma jedng akeje przypadajg
dwa glosy. o numerach od 60 (001 (szestduiesial tysigey jeden) do 100000 (sto tysiecy)

0 wartosed nominalnej 2.50 71 (dwa ztote pictdzicsigt groszy) kazda i o faczne) wartosel

/
/i"(JO 000 21 (10 tysigey 200ty eh). wmmmwmseneeemoe
s

§2

Iokonuje si¢ podzialu (splitu) akepr Spotki poprzez obnizenie warlode nonmtinalnej akeji
2250 7b (dwa zlote pieddziesigl groszy) na 0,10 zl (dzicsie¢ groszy) oraz 2wigkszenie
liczby akeji Spolki tworzacych kapital zakladowy Spélki z 300 000 (frzystu tysigey)
akeil Spolki o wartosel nominainej 2.50 71 (dwa zlote pigtdzicsigl groszy) kazda do
00000 (sicdem milionow piecset tysigey) akeji o wartosed nominalnej 010 #1
(20esi¢C Rrosayy Kazda, sees oo
Pudzial Gplity akeji Spotki nasiepuje poprzez. wymiang wszystkich akeji Spolki w
stosunku 1225 (jeden do dwadziescia pie¢). W Zwiazku 7 powyzszym wymicnia sic
kazda ¥ (jedng) akeje Spotki o wartosed nominainei 2,50 # (dwa 7lote pigedricsial
eroszvy Kazda na 235 (dwadzicscia pigc) akeji Spolki o wartosei nominalnej 0.10 /]
<(i7i¢>égé EBPOSTY Y KQZAA. o
Wozwigeku 2 podzialem akeji Spolki nie dokonuje sie zmiany wysokogci kapitalu
zaktadowegn Spolki. ani nie ulega zmianie uprzywilcjowanic akeji imiennych serii A1

§3

Wowiazku 2 podzialem serti A na 2 (dwic) odrebne serie A1 i A2 oraz w zwigzku 2

padzialen {splitem) akep Spolki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic zmicnia trede § 8 ust.
o Dhataty Spotki woten sposob, Ze w zamian dotychezasowego otrzymuje on nastgpujace
» o humienier Kapitad zaldadowy Spotki wynosi 750000 zlotveh (siedemser piecdziesiql

wieey Hotvel) §odzieli sie na 1.500.000 (feden milion pieésel tysiecy) akeji serii Al o
o msel noninalne 0.10 z1 (dziesied groszv) kazda akeja, = przeznaczeniem dia Piotra
g lusczvkas 1000000 (jeden milion) akeji serii A2 o wartosei nominalnej 0,10 =1 (dziesied
sy kedda akeja, = przeznaczeniont dla Secus Pierws 2 Fundusz Inwesiyeyjny Zamkniery
A ket Niepublicanvel = sivdzibg w Werszawie oraz 2000000 (pieé milioniw) akeji

kbl na okaziciela serii B ¢ wariofer nominalnef 0,10 z1 (dziesiec groszy) kazda akejo, "
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§4 (i
W zwigzky 7 podzialem serii A na 2 (dwic) odrebne serie Al 1 A2 oraz w zwigzku 2 N
podzialen (splitem) akeji Spolki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic zin ienia tres¢ § 8 ust, I
3 Statutu Spolki w ten sposéb, ze w zamian dotychezasowego otrzymuje on nastgpujace Py
brzmicnie: “§ 8§ 3. Akcje imienne serii Al o numerach 1 -1 500000 posiadane przez Piotra ,‘f(

AN

Paszezyka oraz Akeje imienne serii A2 o numerach 1500001 = 2500000 posiadane przez /°
Secus Pierwszy Fundusz Inwestveyfny Zamkniery Spélek Niepubliczinyeh z ‘s-ie(/ziby/ w
Warszenvie sq upraawilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu, w (aki sposdb,

26 jedng akofe provpadai dWa glo§y, e remm s oo o e

W awiazku 7 podzialem serii A na 2 (dwie) odrgbne seric AT 1 A2 oraz w zwiazku 2
podziatem (splitem) akeji Spolki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic  znyienia tresé § 26
st 4 Statuty Spolki a ten sposob, ze w zamian dotychezasowego olrzymuje on nastepujgee
brzmiewie: $ 26, 4 Kaida akeja uprawnia na Walnym Zgromadzeniu do Jednego glosu, z

P
wyjgthiem akeji imicnmiyeh serii Al o mmerach 1 1500000 oraz akcfi imiennyel serii A2 o

e , L ) Ny
mamerack 1500001 2500000 upravwilejoweanyeh co do prowa glosi na Welrem
Zoromadsenin, w okl sposéb, ze na jedng akgje preypadajq dvwa glosy, wome e

§ 6

Brokonuje si¢ zmiany § & ust. 2 Statutu Spotki, w ten sposab, Z¢ OtrZymuje on nastepujgce

Nas
Spld

o sub
bremicnic: | Wkiady na akcje serii A1, serii A2, seril B zostaly witiesione w calosc” weeesve-

. ake
87
' . ) o . sub:
Upowaznia sie Zarzad Spolki do podjecia wszelkich czynnosci faktyczuych i prawnych

niczbedsyeh lub uznanyeh przez Zarzad Spolki za wskavzane w celu wykonania niniejsze]

L T L L
§8

Upowaznia si¢ Rade Nadzoreza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoiki.
§9

Uchwala wehodzi w 7ycic z chwilg jej przyjeeia, 7 zastizezeniem. ze skuick prawny v

postact zmiany Statutu nastgpuje z chwily wydania przez whasciwy Sad postanowienta v

przedmiocic wpisania zmian Statutu W Rejestrze Przedsigbioredw Krajowego Rejest

ANV, 2w b
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ust,
Hace

wird

weesn s

A ,
Miokszoscig glosow, emem - —
S

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym. Liczba glosow obeenych 400.000 (czterysta

tysteey). Liczba glosdw za™ 400.000 (czterysta tysigey). Liczba glosow _przcciw™ O (vero).

I,,icz,b{{/gl()s()w witrzymujacych sie 0 (zero).

Pl"

wodniczacy  Zgromadzenia  stwierdzil, s¢ uchwala  zostala preyigla  wymagang
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» W odniesieniu do akcji na okaziciela serii E.

Podstawe prawng emisji akcji na okaziciela serii E stanowia:

1.

Uchwata numer 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spoétka .Akcyjr.la z
siedzibg w Warszawie z dnia 19 lipca 2012 r. w sprawie widetkowego "podwyzszenla_ kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii E,. wy{aczen.la prgwa
poboru akcji serii E w catosci, a takze zmiany Statutu Spoétki zwigzanej z podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego.
Uchwala nr 10

7z dnia 19 lipca 2012 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
A.P.N. PROMISE Spétka Akeyjna
z siedzibgy w Warszawie
wsprawie: widelkowego podwyiszenia Kapitalu zakladowego Spoélki w drodze emisji.
akeji zwyklych na okaziciela serii E, wylaczenia prawa poboru akeji serii E w calo§c|, ‘
takze zmiany Statutu Spélki zw igzanej z podwyzszeniem kapitatlu zal\l.ldowcgo S

e

e

Ry

Po przedstawieniu pisemnej opinii Zarzadu w przedmiocie uzasadnicnia ]m/hauu/'
akcjonariuszy praw poboru akcji serii E  oraz ustalenia ich ceny emisyine., dzml.nqy ni
podstawic przepisu artykulu 431 § 11§ 2 pkt 1, artykulu 432 § 2 oraz an. 433 Kodeksu

spolek handiowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym uchwala. co nast¢puje: ---

§1

I. Kapital zakladowy Spolki zostaje podwyzszony o kwote nie mniejsza niz 0.10 7l
(dziesigd groszy) i nie wieksza niz 100.000.00 2! (sto tysigey 00/100). to jest z kwoty
750,000 (siedemsct pi¢cdziesiat tysigey) zlotych do kwoty nie mniejszej niz 750.000.10

zl (stedemset pigédziesiat tysiecy zlotych i dziesigé groszy) t nie wigkszej niz
850.000.00 zi (osiemset pigédziesiat tysigey zlotych) w drodze emisji nic mniej niz |
(jedna) 1 nic wigcej niz 1.000.000 (jednego miliona) akcji zwyklych na okaziciela serii

E. o numerach od 0000001 do 1000000. o wartosci nominalnej 0.10 zi (dziesig¢
groszy) ka2da akeja, ——meemeecommmmm e R
Cena emisyjna kazdej wyemitowanej akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spalki,
wzy ¢zym uchwala Zarzadu ustalajaca ceng emisying dla swej waznosci wymaga
aprzedniego zatwicrdzenia przez Rade Nadzorczg Spélki pod rygorem nic dojscia
EMISHE A0 SKUKU e

3. Akcje serii F uczesinicza w podziale zyvsku za rok obrotow Y. w Ktorym dokumenty tych
akejt zostaly wydane, tzn. od dnia | stycznia [ego roku Obrotowego, «—---=smem-oooeeeeeer.

4. Walne Zgromadzenic niniejszym przyjmuje do wiadomosci przedstawiong przez Zarzad
Spatki pisemng opinig¢ uzasadniajaca wylaczenic prawa poboru akcji serii I, Podzielajgc
przedstawione w opinii Zarzadu motywy wylaczenia prawa poboru akcii serii E oraz
zasady ustalenia ceny emisyjnej tych akcji. dzialajac w interesie Spolki, wylacza sie w
calosct prawo poboru akcji serii E. Opinia Zarzadu stanowi zalacznik do niniejszce)

l '\'h\\.’|i_\ 3 e e e e e o s 0 e 1 e e e i
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h Akcie serii E bedy obejmowane wylacznie za wklady pienigzne wniesione w pelni
ed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zakladowego, —
¥ isia akcji serii F bedzie przeprowadzona poza oferty publiczna. o ktorej mowa w
’ ( /Jn 3 ust. 3 ustawy o ofercie z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach
“ wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

0 spolkach publicznych [Dz.U. z 2005 r.. Nr 184 Poz. 1539 z poin. zm.}; (ustawa o
ofercie),

3. Akcje na okaziciela serii E beda obejmowane w trybie subskrypcii prywatnej.
o ktorej mowa w art, 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spolek handlowych. Terminy. w
ktorych beda zawierane umowy objecia akeji okresli Zarzad Spolki, przy czym
wszystkie umowy objecia akcji na okaziciela serii E Mmuszy zosta¢ zawarte najpoznici
do dnia 31.12.2012 (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace dwunastego)
roku, Wplata wkladu pienigznego na wszystkic nabyte i objete akeje serii I° powinng
by¢ dokonana w terminie do 31122012 (wrzydziestego pierwszego grudnia dwa
tysigee dwunastego) roku.

4. Zwyczajne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spétki do: <w-ceeeee.
- zaoferowania akcji wybranym przez Zarzad Spolki inwestorom i zawierania z
inwestorami umow objecia akeiji, przy czym kazdorazowo Zarzad zobowiazany jest
uzyskac uprzednie zezwolenie Rady Nadzorczej co do ich ceny emisyjnej, —-----esaee-

- ustalenia ceny emisyjnej akeji serii E, przy czym cena wymaga uprzedniego
zaakeeptowania przez Rade Nadzorcza Spolki pod rygorem nie dojscia emisji do
skutku,

- ustalenia terminow., w Ktorych beda zawierane umowy objecia akeji, —----eeeaeeee_ -
- Zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadezenia o wysokosci objetego w wyniky
subskrypeji kapitalu zakfadowego, 1j., oswiadezenia o dookreslenin wysokosci
kapitalu zakladowego w statucie, stosownie do art. 310 § 2§ § 4 w zw. zart. 431 § 7
Kodeksu spolek handlowych, --

- podiceia decyzii o zlozeniu akeji do depozytu i zawarcia ewentualnej umowy 2
depozytariuszem.
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§3
W zwiazku z podjeciem § 1 niniejszej uchwaly Walnego Zgromadzenia .w sp )wié,
widelkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji L\\Md
na okaziciela serii E, wylaczenia prawa poboru akcji serii E w calosci, a takze %
Statutu Spdlki zwigzanej z podwyzszeniem kapitahu zakladowego™ nini¢jszym 7|menm:
8 ustep | Statutu Spolki w ten $posdb. ze otrzymuje on nastgpujace brzmienie: ------~-~ "
«Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mniej niz 750.000.10 zlotych (siedemset pngédzneant

tysiecy zlotych i dziesigé groszy) i nie wigeej niz 850.000.00 zlotych (osiemset pigcdziesiat
tysiecy zlotych) i dzieli sig na:

a.1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) akeji serii A1 0 wartosci nominalnej 0,10 zi
(dztesige groszy) kazda akcja. z przeznaczeniem dla Piotra Paszczyka,
b. 1.000.000 (jeden milion) akeji serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢

B —

groszy) kazda akcja, z przeznaczeniem dla Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spolek Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, -

¢. 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyklych na okazicicla serii B po 0,10 21 (dziesi¢e
groszy) Kazda akcja,

d. nie mnicj niz 1 (jedna) i nie wigeej niz 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na
okaziciela serii E o wartodci nominalnej 0.10 z} (dziesig¢ groszy) kazda akeja,"--—--
§4
Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych lub uznanych przez Zarzad Spotki za wskazane w celu wykonania nini¢jszej
Uchwaly. w tym w szezegolnosei do okreslenia szezegolowych warunkow emisji akeji serii
L. zasad przyimowania oswiadezen o objeciu akeji serii € oraz zawarcia umow z
podmiotem lub podmiotami upowaznionymi do przyjmowania oswiadezen o objeciu akgji
serit E oraz wplat na te akcje, o ile Zarzad Spolki uzna zawarcie takich umow za zasadne, —
§5

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorceza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spolki.

§6

Uchwala wehodzi w zycie z chwilg jej przyjecia.

Glosowanic przeprowadzono w trybic jawnym. Liczba glosow  obecnych  10.000.000

14
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(dziesi¢¢ milionow). Liczba glosow ,.za™ 10.000.000 (dziesig¢ milionéw). Liczba glosaw

.
'

Uchwata nr 11
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2. Uchwata numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 lipca 2012 r. w sprawie widetkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
E, wytgczenia prawa poboru akcji serii E w catosci, a takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Uchwala nr 3
z dnia 22 listopada 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
A.P.N. PROMISE Spoétka Akeyjna
z siedziba w Warszawie
w sprawie: zmiany uchwaly numer 10 Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia z dnia 19 lipea 2012 roku w sprawie widelkowego
podwyiszenia kapitalu zakladewego Spolki w drodze emisji akeji zwylkdyeh na /
okaziciela serii IY, wylaczenia prawa poboru akeji serii £ w caltosci, a takie
ziiany Stagutu Spolki zwigzanej z podwyzszeniem kapitalu zakladowego
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia §1 ust. 3 uchwaly nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AP.N. Promise S.A. z dnia 19 lipca

2012 roku w ten sposab, ze uchyla aktuaing rese §1 ust. 3 w calodei | nadaje mu

nasigpujgee brzmienice: -~
LAkeje serii I wczestniczyé hedg w o dyvwidendzie od wyplar zo ozvsku, juki
preeznaczony hedzie do podzialu za rok obratowy zakonczony 31 (trzydziestego

IS

cgo} grudnia 2012 tdwa twsiqee dwunastego) roku, t. beda rowne w

preavie do dywidendy = akejami serii Al A2, B oraz P ceemmmmmmm o
§2

Pozostale postanowicnia uchwaly ny 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

AP N Promise S.AL 2 dnfa 19 fipea 2012 voku pozostaja bez zmian. - omnnes
§3

Uchwala wehodzd w zyvcie 7 dniem je] podjeeia. —m-mm-rmmmm s e oo e

Glosowanic  przeprowadzono  w trybie  jawnym. Liczba  gloséw  obeenych
FO.000.000  (dzicsice milionow). Liczba  glosow  Lza™ 10.000.000 (dzicsigd
milionaw). Liczba glosow prrzeciw™ 0 (zero). Liczba glosdw wstrzymujacyceh sig

T 5 T T
Przewodniczacy  Zgromadzenia  stwierdzil,  ze  uchwala  zostala preyjgla

FEARORIOEIIC . o e e e e

Do plit 6 porzadkam o rad: co o e e e
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» W odniesieniu do akcji na okaziciela serii F.

Podstawe prawng emisji akcji na okaziciela serii F stanowa:

1. Uchwata numer 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 19 lipca 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapiteﬂu zaktadowego
Spotki w drodze emisji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wytgczenia prawa pot?oru
akcji serii F w calosci, a takze zmiany Statutu Spotki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego.

(dziesied miliondw). Liczba gloséw .za™ 10.000.000 (dziesi¢é miliondw). Ticuba glosom

SPIZBCIW U (zero). Liczba gloséw wstrzymujacych SIE O {ZETO ). ~momemm e

iezgey Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala przyjeta jednoglosnic. v

- f
| Uchwata ar 11
< dnia 19 lipca 2012 roku
é‘siq[ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenin
rsigt A.P.N. PROMISE Spotka Akeyjna

« siedzibg w Warszawie
10 71 w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spollki w drodze emisji 100.000 a keji

...... zwyklych na okaziciela serii F, wylaczenia prawa poboru akcji serii ¥ w ealosei, a

esied takze zmiany Statutu Spélki zwigzanej z podwyiszeniem kapitalu zakladoweon
vy
Dzialajac na podstawic przepisu artykatu 431 § 11§ 2 pkes 1, artykulu 432 & 2 Kodoken

csige spolek handlowych. Nadzwycezajne Walne Zgromadzenie ninicjszym uchwaia, co PEASIQD

“hna . §1

Lo Kapital zakdadowy Spolki zostaje podwyzszony o kwote 10.000 »f {drie
zlotyeh) w drodze emisji 100,000 (sto tysigey) akejl 2wyklveh na okavicie
nyeh o numerach od 000001 do 100000, o wartosci nominalnej 0,10 71 (dricsicd

Jszej kazda akcja i lgezne] wartoscei nominalnej 10.000 21 (dziesi¢e tysicey Zlotvaeh

serif 2. Cena emisyjna kazdej wyemitowanej akcji serii ¥ wynosi¢ bedzie 150 e
aw zloty pigédziesial groszy). Laczna cena emisyina akeji serii I wyn bedsic
aleei 150,000 21 (sto pigddzicsiat tysigey zlotych). Nadwyzka ceny  emdsyvine ponad
¢ - wartos¢ nominalng akeji serii F, (j. kwota 140.000 21 (sto czterdziedei ivsicoy

zlotyceh), zostanie przekazana na kapital zapasowy Spolki. - oo

Mki. 3. Akcje serit F uczestnicza w podziale zysku za rok obrotowy, w kidrym dolumaenty

tych akeji zostaly wydane, tzn. od dnia ! stycznia tego roku obrotowego. -
4. Walne Zgromadrzenie ninicjszym przyimuje do wiadomosei przedstawiona nrees

Zavzad Spolki pisemng upini¢ vzasadniajacy wylgczenie prawi poboru akejl serii |
oraz proponowang ceng emisyjng akeji serii I, Podziclajac przedsiawions w apinit

000 Zarzadu motywy  wylgezenia prawa poboru akeji serii I° oraz  usialenio cony

15
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cmisyjnej tyeh akeji, dzialajac w interesic Spolki, wylacza sic w calosei prawo

poboru akeji serii F. Opinia Zarzadu stanowi zatacznik do ninigjsze] Uchwaly, wempmi U

§2

3. Akcje serii I bedg obejmowane wylacznie za wklady pieniezne waiesione w catode
przed wydaniem tyeh aReji. =swememmmmmmmececoeee ]
Ustata sig. ze termin na dokonanie wplaty calogci ceny emisyjnei akep serii Fowynosi

7 dni liezqe od dnia zlozenia Spolee preez osobe uprawniony vswiadezenia o objeciu

akejr serii oo kioryim mowa w art. 431 § 1 kodeksu spolek handlowyeh. oo U
§3 el

Wovwigzku 2 podieciem § 1 niniejszej uchwaly o sprenvie podwisszenia kapritedy 1R

dovwego Spotki w drodze emisji 100.000 akeji owykiveh e okeziciela serii I

wenie prava poboru akefi seril Fow calosei, a fakze smiamy St Spotki swiqzanef z G

zeiiem kapiioly zakladowego . niniejszym zmienia sic § & ustep 1 Swatn Spotki w (€

i spossb. 7o otrzymuje on nastgpujgee branienic: |, Kapiral zakladowy Spotki wynaosi nie

iz J60.000,10 zlotyeh (stedemset szesédziesion sieey Hotveh i dziesied groszyvi i nie P
wigeef nez S60.000 zloryeh (osiemser szeséedziesil tysigey 2larveh) [ dzieli sie na: woe e
W A 300000 (feden milion pigéser tesicev) akeji serii Al o wartoser nominalie] 0, 14

! tdziesiel groszy) kazda akeja, = preeznaczeniem dla Piotro Paszezyha, eommeee

b) 1A00.000 (jeden milion) akeji serii A2 o wartosci nmominatne 0,10 21 (dziesied
groszy) kazda akcju, 7 przeznaczeniem dla Secus Pierwszy Fundusz Imvestyeyiny

Lamaniery Spotek Niepublicznyeh z siedziba W Warszawie, cemee e

2000000 (piec milionéw) akeji zwykiveh na okaziciela serii B po 0,10 31 (dziesigd ¥

@roszv) kazda akeja,

=
e

nfe miniej niz 1 (edna} i nie wigeef niz 1.000.000 (jeden milion) akeji awylkhyeh na

okazictela serii £ o warlosci nominainej 0,10 21 (dziesiod groszy) kaida akeja, -

o

.

I00.000 (sto vsieey) akeji zwykiveh na okaziciela serli F o weartosci nominatney

DA0 2l (dziesiel groszy) kazdo akeja, " —mme e
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o)

IJ

~

(R o

§4

o Upowamm si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

l‘llCLb\ n Ch lub uznanych przez Zarzad Spotki za wskazane w celu wykonania niniejszej
Ue

y W tym w szczegolnosci do okreslenia szczegolowych warunkow emisji akcji serii
zasad przyjmowania os$wiadczen o objeciu akeji serii F oraz zawarcia uméw z
podmiotem lub podmiotami upowaznionymi do przyjmowania oSwiadczen o objeciu akcji
serii F oraz wplat na te akcje, o ile Zarzad Spolki uzna zawarcie takich uméw za zasadne. --
§5

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorczg do ustalenia Jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spolki.

§6
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej przyjecia, przy czym skutki prawne wywoluje z
chwilg wydania przez wiasciwy Sad postanowienia w przedmiocie wpisania zmian w

Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. =-=m--mmemme .

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym. Liczba glosow obecnych 10.000.000
(dziesig¢ milionéw). Liczba glosow ,.za™ 10.000.000 (dziesi¢¢ milionow). Liczba glosow
przeciw” 0 (zero). Liczba glosow wstrzymujacych si¢ 0 (2ero). ====--memeeeeceee

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala przyjeta jednoglosnie, -----—---
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2. Uchwata numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia A.P.N. Promise Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. w sprawie zmiany Uchwaty numer 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 lipca 2012 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
wyltgczenia prawa poboru akcji serii F w catosci, a takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Uchwala nr 4
z dnia 22 listopada 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

AP.N. PROMISE Spolka Akeyjna

z siedzibg w Warszawie
w sprawie: zmiany uchwaly numer 11 Nadzwyezajnego Walnego
Zgromadzenia z duia 19 lipea 2012 roku w sprawie podwyizszenia kapitabu
zakladowego Spélki w drodze emisji 100.000 akeji zwyklych na okaziciela
serii F, wylgczenia prawa poboru akceji serii F w calosei, a takze zmiany

Statutu Spotki zwigzanej z podwyZszeniem kapitalu zakladowega

g1
Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenic zmienia  §1 ust. 3 uchwaly ar 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia A P.N. Promise S A, 7 dnia 19 lipea
2012 roku w ten sposob, Ze uchyla aktualng tres¢ §1 ust. 3 w calosci i nadaje mu
NASICPUTACE DITZIRICHIC, o e e
wAkeje serii Foouezesmiczyé bedg wo dywidendzie od wyplat : ryskn juki
preeznaezony hedzie do podzialu za rok obrotowy zakoriezony 31 (iizydziesteso
pierwszego) grudnia 2012 (dwa lysiqee dwuanastego) roku, if. beda réwie w
pirawie do dywidendy = akejami serii A1, A2, B orez $erii [ e oo
§2
Pozostale postanowienia uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AP.N. Promise S.A. z dnia 19 lipea 2012 roku pozostajg bez zmian, ——eee oo

Uchwata wehodzi w zycie 2 diniem jef podjgeia, —eemeseemmmmmm e

Glosowanie  przeprowadzono  w trybic  jawnym. Liczba glosow  obeenych
10.000.000 (dziesig¢ miliondw), Liczba glosow za™ 10.000.000 (dziesicd
milionow). Liczba glosdw przeciw” 0 (zero). Liczba gloséw wstrzymgjacyeh sig

(3 (1O . e et e e et e e et e et e e e
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3.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczag w dywidendzie

Akcje serii B ktérych dokumenty wydano w danym roku obrotowym najpdzniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy
wigcznie uczestniczg w podziale zysku za poprzedni rok obrotowy tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym dokumenty tych akcji zostaty wydane.

Akcje serii B ktérych dokumenty wydano w danym roku obrotowym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy uczestniczg w
podziale zysku za rok obrotowy, w ktorym dokumenty tych akcji zostaly wydane, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

Akcje serii E i akcje serii F uczestniczg w dywidendzie od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2012, to
jest za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2012 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o przeznaczeniu catosci zysku netto osiggnietego w roku
obrotowym 2011 na Fundusz Rezerwowy Spotki.

W zwigzku z dokonanym podziatem zysku za rok obrotowy 2011 wszystkie akcje Emitenta, w tym
akcje serii B, E oraz F objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym sg tozsame w prawie do
dywidendy.

3.5. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

3.5.1. Prawa o charakterze majatkowym

a) Prawo do zbywania akcji Spotki

Zgodnie z art. 33781 k.s.h. akcje sg zbywalne. Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym
sg akcjami na okaziciela.

b) Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Na akcjach mozna ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie. Zgodnie z art. 341 k.s.h. na Zzadanie
zastawnika lub uzytkownika akcji imiennych Zarzad dokonuje do ksiegi akcyjnej wpisu o ustanowieniu
na niej ograniczonego prawa rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik mogg réwniez zgdac¢ ujawnienia, ze
przystuguje im prawo wykonywania gfosu z obcigzonej akc;ji.

c) Prawo do udziatu w zysku (prawo do dywidendy)

Zgodnie z art. 347 k.s.h. akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wypflaty akcjonariuszom Spétki. Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej kolejnosci powinien nastgpi¢ odpis na kapitat
zapasowy Spotki w wysokosci 8 % (osiem procent) czystego zysku, dopdki kapitat ten nie osiggnie
wysokosci przynajmniej 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej
moze podjgé uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spdtka posiada Srodki wystarczajgce na
wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Wszystkie akcje sg réwne w prawach co do
dywidendy.

d) Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 k.s.h. akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut Spoétki tak stanowi. Statut
Emitenta przewiduje, ze akcje mogg by¢ umarzane na warunkach okreslonych przez Walne

57




PRCTMISE

Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowienn Kodeksu Spétek Handlowych umorzenie akcji moze
zostac¢ dokonane bez koniecznosci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e) Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 k.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emis;ji
w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwatla Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposoéb jej ustalenia. Wiekszos¢ czterech
piatych gtosoéw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowag (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ czterech pigtych nie jest réwniez wymagana
w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta,
w przypadku kiedy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji.

f) Prawo do udziatu w majgtku spotki w przypadku jej likwidac;i

Zgodnie z art. 474 k.s.h. podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaly majgtek dzieli sie miedzy akcjonariuszy
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

3.5.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

a) Prawo do zgdania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 k.s.h. akcjonariuszowi spofki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane
przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

b) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 38583 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg
kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb
powotywania Rady Nadzorczej.

c¢) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki

Zgodnie z art. 399 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gloséw w spodfce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.

d) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéitki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgdaC zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia.
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e) Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad

Zgodnie z art. 401 § 1 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi Spoétki nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

f) Prawo zgtaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego, mogg przed terminem walnego zgromadzenia, zgtasza¢ spotce projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

g) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 406[1] i art. 412 k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu spofki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spétki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

h) Prawo Zzadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 41082 k.s.h. lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez
przewodniczgcego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze
przewodniczacego i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy,
posiadajgcych jedng dziesigta kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong
€0 najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

i) Prawo gtosu

Zgodnie z art. 411 k.s.h. kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.
Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412[1] k.s.h.
w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

j) Prawo Zzgdania zarzgdzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 42082 k.s.h. nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na Zzgdanie chocby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

k) Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spofki

Zgodnie z art. 42183 k.s.h. Akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotdw, a takze zgdaé wydania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat Walnego Zgromadzenia.

I) Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki
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Zgodnie z art. 422 k.s.h. uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytyczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

m) Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg

Zgodnie z art. 425 k.s.h. akcjonariuszom lub organom spdtki przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej
z ustawa.

n) Prawo zgdania udzielenia przez Zarzgd Spoétki informacji dotyczacych Spotki

Zgodnie z art. 428 k.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych spdiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad.

0) Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informac;ji

Zgodnie z art. 429 k.s.h. akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informaciji.

p) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi

Zgodnie z art. 48681 k.s.h. jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz moze wniesé
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej spofce.

q) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczace;j
powotania biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.jedn.:
Dz.U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.) na wniosek akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego, na koszt spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu
zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

Spotka zwyczajowo w swej historii prowadzonej dziatalnosci corocznie wyptacata okoto 50%
osigganego zysku netto w formie dywidendy, natomiast pozostate wypracowane srodki reinwestowata
W swoj rozwoj.

Wyptata dywidendy za rok 2011 nie zostata uchwalona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jednak
zdarzenie to miato incydentalny charakter.

Zarzad Emitenta zamierza w ciggu najblizszych 2 lat przeznaczaé¢ catos¢ wypracowanych srodkéw na
rozwdj Spotki gtdwnie poprzez zwiekszenie srodkéw obrotowych, a w kolejnych latach corocznie
rekomendowac przeznaczenie okoto 50% zysku netto na wyptate dywidendy.
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3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi  objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

Opisane zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym majg jedynie charakter ogdiny.

W _celu uzyskania szczegdtowych informacji dotyczgacych opodatkowania dochoddéw zwigzanych
Z posiadaniem i _obrotem instrumentami finansowymi_akcjonariusze wraz_z interesantami_powinni
zwroci¢ sie do podmiotéw uprawnionych do Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

3.7.1. Opodatkowanie dochodéw z tytulu dywidendy uzyskiwanych przez
osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych t. jedn.: Dz. U.
2012 poz. 361 z p6zn. zm):

podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),

ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajace;j
do wyptaty sumy oraz wpltaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku
skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw
wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.7.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu zbycia akcji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik.
Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochody uzyskane na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi
dochodowemu w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust.
1 w/w Ustawy, jest roznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania przychodow.

Po zakohczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik
jest obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy
o podatku dochodowym od o0séb fizycznych i na tej podstawie obliczy¢é nalezy podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

3.7.3. Opodatkowanie dochodéw z tytulu dywidendy uzyskiwanych przez
osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. t.jedn: Dz.
U. 2011 r. Nr 74 poz. 397 z pézn. zm:

podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,
podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych),
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ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére fgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

a) wypfacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoitki, o ktérej mowa w lit. a;

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo
- zagraniczny zakfad spofki, o ktérej mowa w lit. b.

Zwolnienie opisane powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spodtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spodice
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji) w wysokosci wskazanej w lit. ¢, przez spotke uzyskujgcg dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwaoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za
zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.7.4. Opodatkowanie dochodéw z tytutu zbycia akcji uzyskiwane przez osoby
prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, fj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw
wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art.
25 ust. 1b, 2a, 3-6a oraz art. 21 i 22, sg obowigzani wpfaci¢ na rachunek wiasciwego urzedu
skarbowego zaliczki miesieczne w wysoko$ci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce.
Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy
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0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umow
zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatni uzyskanym od
niego certyfikatem rezydenciji.

3.7.5. Podatek od spadkow i darowizn

Opodatkowaniu tym podatkiem podlega nabycie akcji wytacznie przez osoby fizyczne. Podatkowi nie
podlega nabycie akcji w spofce polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium
Polski (art. 3 ust. pkt. 1 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn z dnia 28 lipca 1983 r. t.jedn.: Dz. U.
2009 Nr 93 poz. 768 z pdzn. zm.).

Co do zasady, opodatkowaniu podlega nabycie wiasnosci praw majatkowych wykonywanych na
terytorium Polski (w tym akcji w polskich spoétkach) m.in. tytutem dziedziczenia i darowizny.
Podatnikiem w tej sytuacji jest nabywca praw majgtkowych (art. 5 Ustawy o podatku od spadkow
i darowizn).

Podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ nabytych praw majgtkowych (akcji) po potrgceniu dtugow
i ciezaréw, ustalona wedtug stanu praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego (art. 7 ust. 1). Co do zasady, warto$¢ nabytych praw majatkowych
przyjmuje sie w wysokosci okreslonej przez nabywce, jednakze w razie watpliwosci organ podatkowy
moze go wezwacé do jej podwyzszenia lub obnizenia.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, opodatkowaniu podlega nabycie przez
nabywce, od jednej osoby, witasnosci rzeczy i praw majgtkowych o czystej wartosci przekraczajgcej:

a) 9.637 ziotych - jezeli nabywca jest osoba zaliczona do | grupy podatkowej
b) 7.276 ztotych - jezeli nabywcg jest osoba zaliczona do Il grupy podatkowej
c) 4.902 ztotych - jezeli nabywcg jest osoba zaliczona do Il grupy podatkowe.

Jezeli nabycie wiasnosci rzeczy i praw majgtkowych od tej samej osoby nastepuje wiecej niz jeden
raz, do wartosci rzeczy i praw majatkowych ostatnio nabytych dolicza sie warto$¢ rzeczy i praw
majgtkowych nabytych od tej osoby lub po tej samej osobie w okresie 5 lat poprzedzajgcych rok,
ktérym nastagpito ostatnie nabycie. Od podatku obliczonego od tgcznej wartosci nabytych rzeczy i praw
majgtkowych potrgca sie podatek przypadajgcy od opodatkowanych poprzednio nabytych rzeczy i
praw majatkowych. Wynikajgca z obliczenia nadwyzka podatku nie podlega ani zaliczeniu na poczet
innych podatkéw, ani zwrotowi. Nabywcy obowigzani sg w zeznaniu podatkowym wymienic¢ rzeczy i
prawa majgtkowe nabyte w podanym wyzej okresie.

Na podstawie art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, wysokosé podatku ustala sie
w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej
nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktérej zostaty nabyte
rzeczy i prawa majgtkowe.

Do poszczegdlnych grup podatkowych zalicza sie:

1) do grupy | - matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, ziecia, synowg, rodzenstwo, ojczyma,
macoche i tesciow

2) do grupy Il - zstepnych rodzenstwa, rodzenstwo rodzicéw, zstepnych i matzonkéw pasierbow,
matzonkéw rodzenstwa i rodzenstwo matzonkdéw, matzonkéw rodzenstwa matzonkoéw, matzonkow
innych zstepnych

3) do grupy Il - innych nabywcow.

Zgodnie z art. 4a Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, zwolnione od podatku jest nabycie praw
majgtkowych (w tym akcji w polskich spétkach) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi
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urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego (w przypadku
darowizny bedzie to chwila zlozenia przez darczynce oswiadczenia w formie aktu notarialnego,
a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy — z chwilg spetnienia przyrzeczonego
Swiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny przepisy wymagajg szczegolnej formy dla
oswiadczen obu stron, obowigzek taki powstaje z chwilg zlozenia takich oswiadczen). W przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia nabycie powinno zosta¢ zgloszone w terminie miesigca od dnia
uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku. Jezeli powyzsze warunki nie
zostang spetnione, nabycie wtasnosci akcji w spétce polskiej podlega opodatkowaniu na zasadach
okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;.

3.7.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
na mocy Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych t.jedn.: Dz.U.
2010 Nr 101 poz. 649 z pézn. zm.). Stawka podatku, okreslona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od
wartosci transakcji.

Jednakze w mysl art. 9 pkt 9 w/w Ustawy, sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami
finansowymi:

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

stanowi czynnosci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 w/w Ustawy, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest opodatkowana podatkiem od
towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy
udziatéw i akcji w spétkach handlowych.

3.7.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Stosownie do tresci art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (t. jedn.:
Dz. U. z 2005 roku Nr 8 poz. 60 z pézn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpfacenia go we witasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek nie pobrany lub podatek pobrany, a nie wptacony.

Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

3.8. Dematerializacja oraz wprowadzenie instrumentéw finansowych Emitenta
do Alternatywnego Systemu na rynku Obrotu NewConnect

Zarzad Spotki Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walne Zgromadzenie spotki A.P.N Promise Spotka
Akcyjna w dniu 19 lipca 2012 roku w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, wylgczenia prawa poboru akcji serii E w catoéci, a
takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, uzupetnionej Uchwatg
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki A.P.N Promise Spdtka Akcyjna z dnia 22
listopada 2012 r. zostat upowazniony do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych, technicznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do jak
najszybszego wprowadzenia akcji Spétki serii B, C, D, E, F do obrotu w Alternatywnym Systemie
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Obrotu (rynek NewConnect) prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie,
w szczegolnosci wszystkich dziatan wymaganych przez przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi oraz Regulamin ASO NewConnect,

b) do ztozenia akcji Spofki serii B, C, D, E, F do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna,
o ile bedzie to wymagane,

c) do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych, technicznych i prawnych, majgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C, D, E, F w tym w szczegdlnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (KDPW) uméw dotyczgcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii B, C, D, E, F oraz dotyczacych ich
dematerializaciji,

d) zawarcia umowy z Animatorem Rynku, ktérej przedmiotem bedzie podtrzymywanie ptynnosci
obrotu akcjami Spétki na rynku NewConnect,

e) do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, zwigzanych z dematerializacjg
i wprowadzeniem do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect praw do akcji
serii C, D, E i F, a w szczegolnosci, ale nie wytgcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub uméw, ktoérych przedmiotem bytaby
rejestracja praw do akcji seriiC, D, E i F.

Zarzad w celu realizacji powyzszych czynnosci:

» w dniu 23 listopada 2012 zlozyt do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A wnioski o
zarejestrowanie akcji serii B oraz praw do akgcji serii E w Krajowym Depozycie;

» zawart w dniu 2 lipca 2012 roku ,Umowe o przeprowadzenie oferty prywatnej i wprowadzenie
akcji spotki do obrotu na NewConnect” w tym réwniez na petnienie funkcji Autoryzowanego
Doradcy z Domem Maklerskim Secus Asset Management S.A. z siedzibg w Katowicach.

Autoryzowany Doradca

Secus Asset Management S.A. z siedzibg w Katowicach zostat wpisany na liste Autoryzowanych
Doradcow Rynku NewConnect na podstawie Uchwaty Nr 900/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 12 listopada 2007 r.

@ Secus Asset Management S.A. jest
s e c U s niezaleznym domem maklerskim
specjalizujgcym  sie  w  realizacji

unikatowych projektéw inwestycyjnych
a S S Et m a n a g e m e n t opartych o rynek niepubliczny. Secus
AM wykorzystujac swoje wieloletnie
doswiadczenie i szeroki wachlarz instrumentéw finansowych, tworzy efektywne rozwigzania
inwestycyjne zaréwno dla inwestoréw, ktérzy chcg skutecznie pomnazac swoje pienigdze jak i dla firm
poszukujgcych kapitatu i skutecznych strategii rozwoju. Secus $wiadczy miedzy innymi ustugi
bankowosci inwestycyjnej oraz zarzgdzania portfelami klientéw. Posiada takze spore doswiadczenie
w inwestycjach private equity. Secus AM jest réwniez pomystodawcg i tworcg pionierskich funduszy
inwestycyjnych zamknietych zaangazowanych w perspektywiczne branze i aktywa nisko skorelowane
z rynkiem. Umozliwia to stabilne inwestowanie w dtuzszym terminie przy zachowaniu zadawalajgcych
stép zwrotu znacznie przewyzszajgcych korzysci z tradycyjnych form lokowania kapitatu.

Secus Asset Management S.A. jako Autoryzowany Doradca rynku NewConnect
okresla potrzeby kapitatowe spotek, wskazuje im alternatywne sposoby finansowania, wprowadza
emitowane przez te spoétki instrumenty do obrotu na rynku alternatywnym oraz, po debiucie,
wspotpracuje ze spotkg w zakresie jej funkcjonowania na rynku kapitatowym oraz wypetniania
zwigzanych z tym obowigzkéw informacyjnych.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz

Z numerami

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wlasciwej

klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug witasciwej identyfikacji

podatkowej

Nazwa
(firma):

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Telefaks:
Adres e-mail:
KRS:

REGON:

NIP:

A.P.N. Promise Spétka Akcyjna

Spotka Akcyjna
Polska
Warszawa
03-924 Warszawa, ul. Kryniczna 2
+48 22 355 16 00
+48 22 355 15 99
promise@promise.pl

0000375933
012521511

521-008-86-82

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony
Emitent

Podstawe prawng dla utworzenia i prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta stanowig przepisy k.s.h.
oraz Statut Spotki. Spotka powstata w drodze przeksztatcenia spoétki dziatajgcej pod firmg A.P.N.
Promise spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke A.P.N. Promise S.A. W dniu 24.06.2010 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate numer 7 w sprawie przeksztatcenia A.P.N.
Promise Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spétke akcyjng, warunkow przeksztatcenia oraz
zgody na brzmienie statutu A.P.N. Promise Spotka Akcyjna. (Akt notarialny Repertorium A
nr 16968/2010 sporzgdzony przed notariuszem Bartoszem Medras).

Przedmiotowa uchwata zostata zmieniona uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
w dniu 3 listopada 2010 roku (Akt notarialny Repertorium A nr 30653/2010 sporzgadzony przed
notariuszem Bartoszem Medras).
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4.4. Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wilasciwego
rejestru wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu

Sadem wiasciwym dla Emitenta jest Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Wydziat XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent zostat zarejestrowany, w obecnej formie prawnej spotki akcyjnej, przez w/w Sad Rejonowy
postanowieniem z dnia 14.01.2011 r. wydanym do sygn. sprawy WANXII NS-
REJ.KRS/039467/10/798, zas$ wpis do KRS zostat dokonany w dniu 18.01.2011 r.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

A.P.N. Promise S.A. rozpoczat swojg dziatalnos¢ w 1991 roku jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wpis do rejestru: 4 czerwca 1991 r.). Te forme prawng utrzymywat do 2010 roku.
W roku 2010 dokonano przeksztatcenia podmiotu w spotke akcyjng. Emitent zostat zarejestrowany
przez wiasciwy Sad Rejonowy w dniu 18 stycznia 2011 roku w formie spotki akcyjnej. Siedzibg spotki
jest miasto stoteczne Warszawa.

Od poczatku istnienia firma posiadata w swojej ofercie sprzet i akcesoria komputerowe oraz
oprogramowanie. W 1993 roku APN Promise rozpoczgt kooperacje z duzymi producentami
oprogramowania i sprzetu, takimi jak Microsoft, Hewlett-Packard czy Symantec, szybko stajgc sie ich
autoryzowanym partnerem, wspoirealizujgc ich polityke handlowg i marketingowag na rynku polskim.
Naturalng konsekwencjg wspotpracy byto podniesienie poziomu kompetencji zatrudnionej kadry,
rozbudowa firmy i poprawa procedur dziatania.

W 1997 roku APN Promise dotgczyt kolejne produkty do swojej oferty w postaci profesjonalnych
ksigzek informatycznych publikowanych na licencji Microsoft Press. Takze w tym roku firma
uruchomita jeden z pierwszych w Polsce w pefni elektronicznych sklepdéw internetowych
(http://www.promise.com.pl/).

Dodatkowo w roku 1997 APN Promise rozpoczat wspéiprace z sieciami sklepdw
wielkopowierzchniowych takimi jak Media Markt, Empik, Saturn, Carrefour, stajgc sie dostawcyg dla
rynku odbiorcéw indywidualnych poprzez ten kanat sprzedazy.

W 1998 roku firma uzyskata status Microsoft GOLD Certified Partner jako jedna z pierwszych
w Polsce.

W roku 2000 firma podpisata umowe o wspotprace z firma Symantec, ktéra przyznata firmie status
Partnera Strategicznego. Obecnie firma posiada status partnerski: Symantec Silver Partner.

W roku 2003 APN Promise podpisat umowe z firmg ULEAD na produkcje i dystrybucje
oprogramowania na rynku polskim, rosyjskim, czeskim, wegierskim, ukrainskim i stowackim. Wynikiem
tej wspotpracy byto rozpoczecie lokalizacji programow réznych producentéw.

W roku 2005 firma uzyskata status Microsoft Large Account Reseller (LAR) — najwyzszy stopien
partnerstwa. Obecnie oprocz APN Promise jest tylko 14 takich firm w Polsce.

W roku 2008 firma zostata jednym z trzech podmiotéw uprawnionych do dystrybucji licencji
przeznaczonych do dzierzawy (hostingu) Microsoft, uzyskujgc tytut Microsoft SPLAR obok Hewlett
Packard oraz Insight.

W roku 2010 Prezes APN Promise, Piotr Paszczyk zostat zaproszony przez Microsoft Corporation
o0 przyjecie cztonkostwa w $wiatowej Radzie PEB (Partner Engagement Board). W sktad PEB wchodzi
tylko dwudziestu przedstawicieli firm partnerskich Microsoft na swiecie. Celem PEB jest biznesowe
doradzanie Zarzgdowi Microsoft Corporation (Redmond, USA) w zakresie kreowania wiasciwej
strategii rozwoju korporacji. Prezes Piotr Paszczyk zaproszenie przyjat.

W roku 2011 Emitent dokonat akwizycji firmy TTS Company Sp. z 0. 0., a w roku 2012 firmy
Alterkom Sp. z o0.0.
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Obie zakupione spofki wspierajg strategie tworzenia najwiekszego dostawcy oprogramowania na
rynku polskim. Obie spétki pozostajg jako niezaleznie funkcjonujgce podmioty.

W roku 2012 utworzono nowy dziat Enterprise Networking bazujgcy miedzy innymi na rozwigzaniach
Fluke Networks, NetApp oraz Cisco, zadaniem kioérego jest zagospodarowanie rynku
teleinformatycznego zajmujgcego sie systemami transmisji danych w uktadach sieci rozlegtych.

4.6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatléw wlasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Zgodnie z §8 Statutu Spdtki (aktualne brzmienie z 19.07.2012 r.) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie
mniej niz 760.000,10 zlotych (siedemset szesc¢dziesigt tysiecy ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wiecej
niz 860.000 ztotych (osiemset szescdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.500.000 (jeden milion piecéset tysiecy) akcji serii A1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda akcja, z przeznaczeniem dla Piotra Paszczyka,

b) 1.000.000 (jeden milion) akgciji serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, z przeznaczeniem dla Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie,

C) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

d) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje serii A1l i A2 sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, iz na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy. Akcje pozostatych serii od B do F to akcje zwykte na okaziciela.

Zgodnie z §9 Statutu Spodiki kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze dalszych emisji akcji
lub w drodze kapitalizacji rezerw.

Statut Spotki konstruuje instytucje kapitatu docelowego, zgodnie z §9 ust. 2 Statutu ,Przez okres
trzech lat od daty uchwalenia niniejszego Statutu, Zarzgd Spoétki uprawniony jest do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, w drodze jednego lub kilku podwyzszen, tgcznie do kwoty nie wyzszej
niz 437.500,00 (czterysta trzydzieSci siedem tysiecy piecset) (kapitat docelowy) ztotych”.

» Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

1. Kapitat zaktadowy Spotki w dniu jej przeksztatcenia w spétke akcyjng wynosit 250.000,00 zt i dzielit
sie na 100.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja;

2. W dniu 1.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate numer 8 w sprawie emisji
80.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A uprawniajgcych do objecia 80.000 akciji
zwyktych na okaziciela serii B Spétki oraz wytgczenia prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii
A przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, uchwate numer 9 w sprawie emisji 120.000
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia 120.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki oraz wytgczenia prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii B przez
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz uchwate numer 10 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, wytaczenia prawa poboru akcji serii B w catosci, a takze zmiany Statutu Spotki zwigzanej z tym
warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego. Na mocy tej uchwaty kapitat zaktadowy zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych) w drodze emisji 200.000
(dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartodci nominalnej 2,50 zt (dwa zlote
pie¢dziesigt groszy) kazda akcja. Zmiana Statutu spotki w w/w zakresie, w szczegdlnosci obejmujgca
uchwalenie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostata zarejestrowana w dniu 7
lipca 2011 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

68




PRCTMISE

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego., Warranty na okaziciela serii A oraz serii B zostaty
zrealizowane przez uprawnionych, a wlasciwy Sad Rejestrowy zarejestrowat w dniu 7.03.2012 r.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 500.000,00 zt oraz akcje serii B w liczbie 200.000
sztuk wyemitowane przez Spoétke na skutek realizacji uprawnien wynikajgcych z warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz B;

3. Protokotem z dnia 12.04.2012 r. z objetym Repertorium A 158/2012 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwalito podziat akcji serii A (na serie Al oraz A2), split akcji, zatwierdzenie programu
motywacyjnego dla pracownikéw, nadanie uprawnien osobistych akcjonariuszowi, zmiane statutu
Spofki, widetkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii E, warunkowe podwyzszenie
kapitatu poprzez emisje akcji serii C i D, zgode na dematerializacje akcji i wprowadzenie ich na rynek
NewConnect. Przedmiotowe uchwaty w zakresie podziatu akcji serii A oraz splitu akcji, programu
motywacyjnego dla pracownikéw, nadania uprawnien osobistych akcjonariuszowi, zmiany statutu
Spokki zarejestrowane zostaty postanowieniem wilasciwego Sadu Rejestrowego wydanym w dniu
14.06.2012 r. Natomiast w zakresie pozostatych uchwat Spétka podjeta je ponownie — uchylajac
poprzednie uchwaty na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére miato miejsce w dniu 19.07.2012 r.
| objete zostato protokotem notarialnym Rep. A numer 1275/2012 — uchwata numer 10 w sprawie
widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii E, wylgczenia prawa poboru akcji serii E w catosci, a takze zmiany Statutu Spétki zwigzanej
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Akcje serii E zostaty zaoferowane inwestorom w drodze oferty prywatnej. Objetych zostato 576.686
akcji o tgcznej wartosci nominalnej 57.568,60 zt.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego akcje serii E nie zostaty jeszcze zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym, w zwigzku z czym nie sg uwzgledniane w wysoko$¢ kapitatu
zakladowego Spétki. Wniosek o ich rejestracje w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostat przez Emitenta
ztozony w dniu 10 grudnia 2012 r.

4. W dniu 19 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
Uchwate nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 100.000 akciji
zwyktych na okaziciela serii F, wytgczenia prawa poboru akcji serii F w catosci, a takze zmiany Statutu
Spotki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Zgodnie z przywotang uchwatg kapitat
zaktadowy Spofki zostanie podwyzszony o kwote 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) w drodze emis;ji
100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o numerach od 000001 do 100000,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 10.000 z
(dziesie¢ tysiecy ztotych). Cena emisyjna kazdej wyemitowanej akcji serii F wynosi¢ bedzie 1,50 z
(jeden zioty pieédziesigt groszy). Akcje serii F uczestniczy¢é bedg w podziale zysku za rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2012.

Emisja akcji serii F doszta do skutku w petnej wysokosci. Akcje serii F zostaty objete wytgcznie przez
uprawnionych pracownikéw lub wspotpracownikow Spoétki wskazanych przez Zarzad, w drodze
ztozenia oferty i jej przyjecia przez uprawnionych. W ocenie Zarzadu Spotki, za korzystng dla Spofki
nalezy uznaé¢ sytuacje, w ktoérej Spotka zagwarantuje sobie mozliwos¢ jej dofinansowania przez
uprawnionych wybranych pracownikéw i wspotpracownikéw, co spowoduje ich zwigzanie ze Spotkg
oraz stworzy skuteczne mechanizmy motywujgce wybranych czionkéw kadry kierowniczej oraz
kluczowych pracownikéw wspétpracownikéw Spéiki, prowadzgce do diluzszego zwigzania ich ze
Spotka, zwiekszenia ich zaangazowania w prace na rzecz Spétki oraz do efektywnego zarzgdzania
Spotkg oraz poprawy jej wynikéw finansowych.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Zarzgd Emitenta podjgt uchwate w sprawie przydziatu akcji serii F.
Akcje serii F zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 listopada 2012 r.

» Spotka tworzy kapitaty rezerwowe z czesci zysku netto Spofki, kidra decyzjg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostaje przeznaczona do wykorzystania przez Spotke. Spétka ponadto
utworzyta takze kapitat zapasowy w wysokosci 140.000,00 zt ze srodkéw pochodzgcych z nadwyzki
ceny emisyjnej akcji serii F ponad ich warto$¢ nominalna.
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» Na kapitaty wiasne Spdtki na dzien bilansowy 30.09 2012 r. sktadaty sie:

Pozycja kapitatéw wiasnych PLN

Kapitat podstawowy 760.000,00
Kapitat zapasowy 140.000,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 5.184.576,53
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00

Zysk (strata) netto 1.684.445,12
Suma 7.769.021,65

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz terminu
wygashniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przeprowadzit zadnych emisji obligaciji
uprawniajgcych do ich zamiany na akcje Emitenta w przysziosci lub dajgcych pierwszenstwo do
objecia w przysziosci nowych emisji akciji.

Zgodnie z obowigzujgcym statutem kapitat Spotki moze zosta¢ warunkowo podwyzszony w zwigzku
z realizacjg warrantdw subskrypcyjnych przez osoby uprawnione w ramach realizacji przyjetego
w spétce programu motywacyjnego.

Ryzyko zwigzane z wyemitowanymi warrantami subskrypcyjnymi przedstawiono w punkcie 1.4.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatlu docelowego -
moze by¢é podwyzszony kapital zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zakladowy w tym trybie

Zgodnie ze statutem Spéiki (§9 ust. 2) przez okres trzech lat od daty uchwalenia Statutu, a konkretnie
rejestracji przez wiasciwy Sad Rejestrowy przeksztatcenia formy prawnej Emitenta w spdétke akcyjng
(Statut w brzmieniu obejmujgcym kapitat docelowy zostat uchwalony uchwalg Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikdw numer 7 z dnia 24 czerwca 2010 r. w sprawie przeksztatcenia A.P.N.
Promise Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjng, warunkéw przeksztatcenia oraz
zgody na brzmienie statutu A.P.N. Promise Spodtka Akcyjna objetg Repertorium A nr 16968/2010,
ktéra zostata nastepnie zmieniona uchwatg numer 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
+A.P.N. PROMISE” spétka z 0.0. z siedziba w Warszawie z dnia 3.11.2010 r. objetg Repertorium A
numer 30653/2010) w sprawie zmiany uchwaty nr 7 z dnia 24 czerwca 2010 r., objetej protokotem
notarialnym Repertorium A nr 16968/2010 notariusza Bartosza Pawta Medrasia w Gdarnsku w sprawie
przeksztatcenia A.P.N. Promise Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spdtke Akcyjna,
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o warunkach przeksztatcenia oraz o zwigzanej z tym zgodzie na brzmienie statutu A.P.N. Promise
Spotka Akcyjna, Zarzad Spotki uprawniony jest do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki,
w drodze jednego lub kilku podwyzszen, fgcznie do kwoty nie wyzszej niz 437.500,00 (czterysta
trzydziesci siedem tysiecy pieéset) (kapitat docelowy) ztotych.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitenta Spétka nie skorzystata historycznie, ani nie zamierza
korzystac z kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3a lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku
z nimi kwity depozytowe

Wyemitowane przez Spoétke instrumenty finansowe nie sg i nie byly dotad przedmiotem obrotu na
zadnych z rynkéw zorganizowanych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Ilub
kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnosé,
ze wskazaniem istotnych jednostek Jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci iudzialu emitenta w kapitale
zaktadowym i ogéinej liczbie gtosow

TABELA 1 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA

- Udziat w
Udziat w oaolnei
Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale Ii?:zbiej
zakladowym -
gtosow
Warszawa Sprzedaz technologii IT
TTS Company Sp. z 0.0. . ’ . 100% 100%
pany sp ul. Kryniczna 2 w kanale Retail ° °
Warszawa Sprzedaz
- ! i 0, 0,
RET-ALL Sp. z 0.0. ul. Zakopianska 8 oprogramowania 100% 100%
komputerowego
Krakow, ul. Borkowska | Sprzedaz produktéw i . o
Alterkom Sp. z o0.0. 258 lok. U2 ustug IT 40% 40%

4.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy:

4.12.1 Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Pan Piotr Paszczyk, kitory petni funkcje Prezesa Zarzadu jest mniejszosciowym akcjonariuszem
Emitenta — posiada 19,74% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 29,70% w ogolnej liczbie gtoséw.

Pan Tomasz Bator , ktory petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu jest akcjonariuszem Emitenta — posiada
2,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2,20% w ogdlnej liczbie gtosow.

Pan Tomasz Lotz , ktéry petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej Spotki Swiadczy ustugi na rzecz
podmiotu zaleznego od Emitenta, tj. RET-ALL Sp. z o.0.
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Pan Jacek Rzezniczek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki, jest Czionkiem Komitetu
Inwestycyjnego Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spoétek Niepublicznych, ktéry to
podmiot jest akcjonariuszem Emitenta.

4.12.2 Emitentem, osobami wchodzacymi w skltad organéw zarzadzajgcych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca jest jednoczesnie Zarzgdzajgcym funduszu Secus Pierwszy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych, ktory posiada 3.000.000 akcji Emitenta, stanowigcych
39,47% udziat w kapitale zaktadowym oraz 39,60% udziat w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jacek Rzezniczek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest pracownikiem
Autoryzowanego Doradcy.

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub

ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udzialem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdélnych produktéw towaréow i ustug

w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatlowej i emitenta,
w podziale na segmenty dziatalnosci

Grupa APN Promise sklada sie obecnie z czterech podmiotow:

A.P.N. Promise S.A.
TTS Company Sp. z 0. 0.
Alterkom Sp. z 0. o.
RET-ALL Sp. z 0. o.

PonPE

A.P.N. Promise S.A. jest dostawcg rozwigzan informatycznych dla duzych i srednich przedsigbiorstw,
administracji publicznej i stuzby zdrowia.

Podstawowymi sktadnikami tych rozwigzan sa:
licencje oprogramowania,

ustugi wdrozeniowe i konsultingowe,
ustugi szkoleniowe,

audyty zainstalowanego oprogramowania,
sprzet,

wsparcie techniczne (help desk).

Jako dostawca licencji A.P.N. Promise jest partherem m.in. Microsoft, Symantec, VMWare, Citrix,
ESET i Kaspersky. Jako partner Microsoft o statusie Large Account Reseller (LAR) A.P.N. Promise
posiada uprawnienia do obstugi umow licencyjnych Enterprise Agreement (EA), Enroliment for
Application Platform (EAP), Enrollment for Core Infrastructure (ECI) i Select Plus.

Ustugi wdrozeniowe A.P.N. Promise obejmujg technologie Microsoft, Citrix, NetApp, Symantec,
VMWare. Promise posiada status Microsoft GOLD Partner w 4 kategoriach i status Silver
w 7 kategoriach. Rozwigzania sprzetowe budowane sg wokot kilku wybranych producentéw - Cisco
i Fluke Networks (rozwigzania sieciowe), NetApp (pamieci masowe), HP, IBM, Dell i Intel (rozwigzania
serwerowe).
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W ciggu ostatnich kilku lat A.P.N. Promise dostarczyt swoje rozwigzania do najwiekszych firm
z sektorow:

o finanse i ubezpieczenia (Getin Bank, Aegon)

¢ media i telekomunikacja (TVN/ITI, Cyfrowy Polsat)

e energetyka (PGE, Grupa Lotos, ENEA)

e administracja publiczna (GDDKIA, Ministerstwo Spraw Zagranicznych)

e stuzba zdrowia (Medicover, Lux-Med)
jak réwniez do szeregu $rednich przedsiebiorstw takich jak: OLPP (Operator Logistyczny Paliw
Ptynnych), Grupa Pracuj, Wydawnictwo Murator, Arctic Paper, Boryszew SA czy PWPW.

Ustugi szkoleniowe A.P.N. Promise realizuje w ramach centrum kompetencyjno-szkoleniowego
Centrum Edukacyjne Promise (http://www.szkolenia.promise.pl/). Kalendarz szkolen, warsztatow
i konferencji ustalany jest w odpowiedzi na zapotrzebowanie klientow. Wszystkie szkolenia
prowadzone sg przez certyfikowanych trenerow-praktykéw biorgcych regularny udziat w pracach
wdrozeniowych A.P.N. Promise. Centrum Edukacyjne Promise realizuje vouchery szkoleniowe
Software Assurance. Jest takze osrodkiem egzaminacyjnym Prometric.

A.P.N. Promise jest firmg audytorskg od 2005 roku. Obecnie posiada podpisane kontrakty z takimi
producentami oprogramowania jak Microsoft, Autodesk i Adobe. Uprawniajg one A.P.N. Promise do
wystawiania honorowanego przez BSA (Business Software Alliance) Certyfikatu Legalnosci
oprogramowania. Wiasciwe ustugi audytorskie A.P.N. Promise realizowane sg na poziomie
optymalizacji zarzgdzania oprogramowaniem.

Dziat Networking zostat powotany do zycia z poczagtkiem Il kwartatu 2012 roku jako zesp6t ludzi
z wysokimi  kompetencjami i bogatym doswiadczeniem do realizacji nowych projektéw
informatycznych w dziedzinie integracji sieciowej. Pozwoli to, dotychczasowym i nowym klientom firmy
A.P.N. Promise S.A,. zaoferowa¢ bardziej kompleksowe i wewnetrznie spéjne rozwigzania w oparciu
o produkty najwyzszej klasy. Stgd od samego poczatku w ofercie znajdujg sie rozwigzania najlepszych
Swiatowych producentéw.

Strategia dziatu polega na umocnieniu swojej pozycji rynkowej poprzez zaciesnienie wspotpracy
ze Swiatowymi liderami technologii sieciowych takimi jak Fluke Networks, NetApp czy Cisco Systems
oraz oferowaniu unikatowych lub komplementarnych rozwigzan partneréw technologicznych tych
wiodgcych dostawcow urzgdzeh do budowy infrastruktury teleinformatyczne;j.

Drugim bardzo istotnym elementem strategicznym dziatu Networking jest petniejsze wykorzystanie
potencjatu spotki wynikajgcego z synergicznych dziatan w stosunku do innych dziatéw oraz spétek
pozostajgcych w grupie kapitatowej. W ten sposéb bedzie mozliwe zbudowanie wieloletnich relacji
z klientami poprzez koncentracje na projektach realizowanych w dtuzszej perspektywie czasowej.
W tym celu dziat Networking rozbudowuje swoje kompetencje w wybranych obszarach Data Center
takich jak ustugi serwerowe, wirtualizacja, akceleracja tgczy WAN czy monitoring ustug aplikacyjnych
oraz w obszarach zwigzanych z bezpieczenstwem w IT.

W przysziosci dziat chce takze pozyska¢ nowe specjalizacje partnerskie w bardziej rentownych
obszarach dziatalnosci takich jak ustugi mobilne, audyt szeroko rozumianych zasobdéw IT. Powinno to
takze zaowocowac¢ coraz szerszg wiedzg oraz wyzszym poziomem innowacyjnosci i oferowanych
kompetencji specjalistycznej kadry. Dziat Networking bedzie, przez najblizsze lata, kontynuowaé
proces ugruntowywania swojej pozycji w wybranych sektorach oraz budowaé marke spétki APN
Promise S.A. a poprzez to wnosi¢ znaczacg kontrybucje swoimi przychodami i zyskami do grupy
kapitatowe;.

Dopetnieniem oferty A.P.N. Promise jest informatyczna literatura fachowa tlumaczona
i dystrypbuowana przez nasze wydawnictwo. Obecnie w ofercie znajduje sie blisko
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100 tytutdéw Microsoft Press po polsku i ponad 500 tytutdéw angielskich wydawnictw Microsoft
Press, O'Reilly, Pragmatic, Bookshelf, Rocky Nook, Wiley i McGraw-Hill.

TTS Company Sp. z 0.0. — gtdwnym obszarem dziatalnosci Spdtki jest dostarczanie dowolnego
oprogramowania specjalizowanego z catego swiata (obecnie posiada ponad 500 linii produktowych
w swojej ofercie). Spotka jest jedynym takim podmiotem w Polsce.

Dodatkowo TTS zajmuje sie rejestracjg programoéw typu shareware oraz importem oprogramowania
na indywidualne zlecenie klientéw. Jej sita tkwi w doswiadczonym i zgranym zespole, ktérego trzon
wspotpracuje ze sobg od kilkunastu lat oraz w posiadaniu najwiekszej na polskim rynku oferty
oprogramowania, zaréwno typu premium (Microsoft, Symantec, Adobe) jak i specjalizowanego. TT
Company oferuje oprogramowanie autorstwa ponad 300 producentéw pochodzgcych praktycznie z
catego Swiata. Ta olbrzymia oferta to owoc kilkunastu lat pracy, polegajgcej z jednej strony na
poszukiwaniu ciekawych rozwigzan, a z drugiej na budowaniu dtugotrwatych relacji, zaréwno
z producentami jak i z klientami. Spétka jest zdecydowanym liderem polskiego rynku jesli chodzi
o sprzedaz narzedzi programistycznych oraz programow narzedziowych wspierajgcych prace
administratoréw IT.

TTS Company prowadzi sprzedaz zaréwno do biznesowych klientéw koncowych, poczgwszy
od matych firm a konczgc na najwiekszych korporacjach, do administracji publicznej, jak i do ponad
300 resellerow, z ktorymi wspoétpracuje od wielu lat.

Firma jest czlonkiem wspierajgcym Association of Software Professionals oraz cztonkiem
zatozycielem polskiego oddziatu International Association of Microsoft Channel Partners (IAMCP).

Wybrane autoryzacje: Microsoft Gold Volume Licensing Partner, Adobe Gold Certified Reseller, Corel
Gold Partner, Symantec SMB Specialist Partner, ESET Platinum Partner, Autoryzowany Partner
Kaspersky Lab, Intel Software Partner, Autoryzowany Partner Athenasoft, Autoryzowane Centrum
Serwisowe Asseco WAPRO, Autoryzowany Serwis Insert.

Akwizycja TTS Company pozwolita A.P.N. Promise S.A. na skokowe rozszerzenie swojej oferty
oprogramowania, sktadajgcej sie dotychczas jedynie z produktéw pochodzacych od kilkunastu
producentéw. Majgc tak bogatg oferte A.P.N. Promise S.A. moze podejmowaé réwng walke
w zakresie szerokosci oferty z takimi Swiatowymi potegami sprzedazy oprogramowania, jak Insight,
Comparex, czy tez SoftwareONE. Dodatkowo A.P.N.Promise S.A. moze obecnie oferowac
dotychczasowym klientom TTS Company programy licencyjne, ktére dotychczas byty poza zasiegiem
spotki corki, takie jak Microsoft Select Plus, Microsoft Enterprise Agreement, czy tez Microsoft SPLA.

ALTERKOM Sp. z 0. 0. specjalizuje sie w rozwigzaniach dostepowych oraz wirtualizacji serwerow,
stacji roboczych i aplikacji. Dzieki doswiadczeniu zdobytemu w realizacji ztozonych projektow
i inwestowaniu w rozwdj technologiczny, Alterkom dostarcza zaawansowane i kompletne rozwigzania.
Odzwierciedleniem sumy zebranych doswiadczen jest zaréwno lista referencyjna wdrozeh systemow
informatycznych i biznesowych, jak i zdobyte wyréznienia przyznane przez producentéw.

Oferta firmy Alterkom obejmuje: ustugi (konsultacje, wdrozenie, szkolenia i wsparcie),
oprogramowanie Microsoft, Citrix oraz sprzet (serwery, macierze dyskowe, uwierzytelnianie, terminale
graficzne) firm NetApp, WYSE, DELL. Firma posiada nastepujgce statusy partnerskie: Microsoft Gold
Partner, Citrix Gold Solution Advisor, WYSE Premier Partner, DELL PartnerDirect Registered, NetApp
Silver Partner. Alterkom wspoétpracuje z producentami rozwigzan podnoszacych bezpieczenstwo
systemow serwerowych takim jak: PHD Virtual oraz Marathon Technologies, a w zakresie rozwigzan
do identyfikacji DeepNet i RSA.

Liste referencyjng Alterkom tworzg takie firmy jak: Agora, Young Digital Planet, UPC Polska,

Travelplanet.pl, Synthos, Solid Security, SKOK Jaworzno, Avans, PGE-ELECTRA, Petrotel, Nomi,
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Black Red White, Lurgi, Lukas Bank, Lufthansa Systems, Konsalnet, Karpacka Spdlka Gazownictwa,
Skandia, Grupa Zywiec, Farmacol, eService, Electrolux, Bonnier Business, Big Star, Biblioteka
Narodowa, Americanos, ADe Line, Advanced Distribution Solution, AutoDistribution Polska, Dachy
Bratex, Euronet, Szpital Wojewddzki w Poznaniu.

RET-ALL Sp. z 0. o. jest dystrybutorem oprogramowania firmy Corel Corp a takze swoje kompetencje
kieruje w strone wspoétpracy marketingowej z sieciami handlowymi. Obstuguje promocje w sieciach
handlowych a takze organizuje ustugi merchandisingowe dla producentow.

Umowy z dostawcami;

A.P.N. Promise posiada nastepujgce umowy z dostawcami i producentami:

Microsoft Large Account Reseller (autoryzacja pozwalajgca na dostawy licencji dla duzych
przedsiebiorstw posiadajgcych co najmniej 250 komputeréw—14 konkurentéw na rynku.

Microsoft SPLA Distributor (autoryzacja pozwalajgca na obstuge Partneréw Microsoft
rozwijajgcych rynek dzierzawy licencji "Hostingu” na krotki okres czasu)- 2 konkurentow na
rynku.

Microsoft Press Distributor (autoryzacja pozwalajgca na import oraz sprzedaz ksigzek
wydawnictwa Microsoft Press w Polsce) — kontrakt wytgczny.

Microsoft Press Publisher (autoryzacja pozwalajgca na ttumaczenie i wydawanie ksigzek
wydawnictwa Microsoft Press w Polsce — A.P.N. Promise uzyskata tytut ,Publisher of the Year
2006” na swiecie) — kontrakt wytgczny dla wskazanych serii ksigzek.

Kaspersky Lab Distributor (autoryzacja pozwalajgca na sprzedaz oprogramowania
antywirusowego jednego z najwiekszych producentéw oprogramowania antywirusowego na

Swiecie)
ESET (autoryzacja pozwalajgca na sprzedaz produktéw ESET - oprogramowania
antywirusowego, jednego z najwiekszych producentéw oprogramowania antywirusowego na
Swiecie)

CERIPORT (autoryzacja pozwalajgca na sprzedaz egzaminéw i certyfikacji prowadzonych na
Zlecenie Microsoft przez firme¢ CERTIPORT) — kontrakt wytgczny.

Oraz dodatkowe autoryzacje partnerskie:
NETAPP — Silver Partner

Vmware — Enterprise Partner

Symantec — Gold Partner

HP — Preferred Partner

CITRIX — Gold Solution Advisor

Corel — Platinum Partner

IBM — Business Partner

WYSE - Premier Partner

oraz wiele innych poswiadczonych autoryzac;ji.

Umowy Emitenta z klientami:

= A.P.N. Promise S.A. posiada obecnie ponad 300 podpisanych i aktywnych wieloletnich umoéw
na dostawy oprogramowania typu SELECToraz ponad 60 umow typu Enterprise Agreement.
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Ze wzgledu na wysoka konkurencyjnosé rynku Spotka niepodaje listy klientow.

=  Wieloletnie umowy z duzymi podmiotami na dostawy oprogramowania Microsoft ( ponad 200
umow)

=  Umowy z firmami hostingowymi oferujgcymi dzierzawe oprogramowania ( ponad 70 uméw)

= Umowy z partnerami kupujgcymi w Promise ( ponad 100 uméw)

= Umowy z sieciami handlowymi (retailers):

Umowa ramowa z EMPIK

Umowa ramowa z Media Markt

Umowa ramowa z Saturn Holding

Umowa ramowa z Carrefour

Umowa ramowa z Komputronik

Umowa ramowa z Terg

O O 0O O O O

e Umowy z dystrybutorami IT (jako dostawca)
o Umowa z ACTION S.A.
o Umowa z ABC DATA S.A.
o Umowa z INCOM S.A.

Emitent uzyskuje wiekszos¢ swoich przychodow z tytutu sprzedazy licencji Microsoft Volume
Licencing ( MVL), czyli sprzedazy licencji Enteprise Agreement dla duzych firm. W 2011 roku
przychody z tego tytutu stanowity blisko 68% przychodéw ogdtem.

TABELA 2 UDZIAt POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG W PRZYCHODACH OGOLEM

Rodzaj 2009 2010 2011
Licencje Microsoft MVL 57,00% 68,40% 67,60%
Licencje Microsoft Open 5,00% 3,30% 4,40%
Licencje Microsoft SPLA 0,10% 1,10% 2,50%
Licencje inne 2,80% 2,30% 2,30%
Pakiety oprogramowania 13,30% 12,70% 12,10%
Sprzet 15,90% 5,00% 4,60%
Ustugi 4,10% 6,30% 5,40%
Ksigzki 1,70% 0,90% 1,00%
RAZEM 100,00% 100,00% 100,00%

zrodto: Emitent

Nastepstwem corocznych przyrostéw przychodow ze sprzedazy Emitenta jest wzrost ilosci
sprzedanych licencji oprogramowania w kolejnych trzech latach (patrz Tabela 3). Wolumeny
sprzedazy sprzetu oraz ustug rowniez wykazujg rosngcg tendencje w prezentowanym okresie.

TABELA 3 SPRZEDAZ WEDtUG ILOSCI

Rodzaj 2009 2010 2011
Oprogramowanie 289831 401392 480459
Sprzet 31015 36775 50917
Ustugi 5478 8 406 7 160
Ksigzki 17250 10553 14 324
RAZEM 343574 457126 552 860

zrédto: Emitent

Emitent klasyfikuje rynek swoich odbiorcow w nastepujgcym podziale:
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O O O O

Consumer — to biznes ktéry

prowadzony jest na

wielkopowierzchniowych takich jak MediaMarkt, Saturn itd.
o Edukacja to oprogramowanie w specjalnych cenach i warunkach sprzedawane

Enterprise — sg to duze firmy o liczbie komputeréw wigkszej niz 2000 szt.
Mid Market — sg to srednie firmy o liczbie komputeréw od 100 do 2000 szt.
Small Business — sg to mate firmy o liczbie komputeréw mniejszej niz 100 szt.

grupie  sklepéw

do segmentu uczelni wyzszych , instytutdw badawczych, szkét |, organizacii
naukowych
TABELA 4 STRUKTURA PRZYCHODOW EMITENTA W PODZIALE WEDLUG RYNKOW
Rynek 2009 2010 2011
Enterprise 71,70% 74,90% 58,50%
Mid Market 0,60% 2,40% 21,00%
Small Business 2,20% 2,60% 2,50%
Consumer 21,50% 15,70% 15,30%
Edukacja 3,90% 4,40% 2,70%
RAZEM 100,00% 100,00% 100,00%

zrédto: Emitent

Wiekszos¢ przychodow Emitenta pochodzi ze sprzedazy produktéw do segmentu Enterprise (58,5%
w 2011 roku). Nalezy zauwazy¢, ze w 2011 roku istotnie zwiekszyt sie udziat segmentu Mid Market -
21% przychodow ogdtem. W strukturze przychodéw istotng pozycje zajmujg przychody ze sprzedazy
w segmencie Consumer — srednio 17,5% udziatu w przychodach ogdétem w latach 2009 - 2011.

Obecnie rynkiem dla A.P.N. Promise S.A. jest Polska gdzie geograficznie obstugiwany jest caty kraj

Sporadyczne sprzedaze realizowane sg zagranicg jednak jest to poziom ponizej dziesigtych czesci
procenta przychodéw ogoétem.

4.14. Rynek na ktérym Emitent prowadzi dzialalnos¢

4.14.1. Stan rynku IT w Polsce w latach 2008-2011

Kryzys w polskiej branzy informatycznej zaczat sie w IV kwartale 2008 r., gdy klienci nagle wstrzymali
realizacje nowych projektéw. Bodzcem do ich wstrzymania byta niepewnosé co do rozwoju sytuac;ji
rynkowej. Naturalnym odruchem zarzgaddw firm byta cheé przeczekania i monitorowania na biezgco
jak sie rozwija kryzys, a takze zamrozenie wszystkich, oprécz absolutnie niezbednych, wydatkéw. Nie
pomagaty pozytywne dla Polski prognozy analitykéw, ktérzy znaczgco wyrdznili wzrost polskiego PKB
na tle Swiatowych wynikéw jak i komentarze rzgdowe. Na poczatku 2009 r. eksperci OECD byli petni
optymizmu; przedstawiciele Komisji Europejskiej uwazali, Zze dobre nastroje moze popsué niski poziom
polskiego eksportu, Ministerstwo Finanséw bagatelizowato zas sprawe twierdzac jednoczesnie,
ze Polska gospodarka ma dobre podstawy do dalszego wzrostu, z czym po czesci zgadzali sie
eksperci z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Skutkiem blokady inwestycji w informatyke
byto zatamanie sie ptynnosci finansowej wielu firm branzy IT. Ten stan miat wptyw na pojawienie sie
wolnych obszaréw rynkowych dla tych podmiotéw, ktére mogty wygospodarowac srodki na ekspansie.
W czerwcu 2008 r., jeszcze przed zatamaniem na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych, wzrost
rynku IT w Polsce za 2009 rok szacowany byt na poziomie okoto 9%. Biorgc pod uwage
pesymistyczne prognozy z tego czasu, mowigce nawet o spadku PKB w granicach 1%, wzrost rynku
IT szacowany byt w okolicach 4%. Faktycznie w roku 2009 rynek IT po raz pierwszy w diugoletniej
tradycji zarejestrowat spadek o okoto 10%. Dodatkowo gwattowny spadek kursu ztotego (poza
czynnikami psychologicznymi i ostrozno$cig w inwestowaniu witascicieli polskich przedsigbiorstw), byt
zapewne gidwnym powodem tak dramatycznego obnizenia wartosci polskiego rynku IT. Spadek
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wartoéci ztotego o 30-40% w ciagu kilku tygodni spowodowat, Zze wszystkie firmy, ktérych budzety sg
uzaleznione od kurséw walut, musiaty na poczatku 2009 r. je modyfikowaé. Ten fakt spowodowat
zamrozenie nowych inwestycji i zatrzymanie tego typu projektéw na okres 6 do 12 miesiecy.
W przypadku edukacji spadek wartosci inwestycji wyniost 80%, administracji 26%, sektora
finansowego 34%, budownictwa 29%, a przemystu 23%.

W 2010 roku spadki w wielu segmentach rynku IT zostaty ograniczone, w innych natomiast po raz
pierwszy pojawity sie wzrosty. Ogoélna dynamika rynku przetamata wiekszosé negatywnych tendencji
z roku poprzedniego. Stabngce spadki w pierwszych trzech kwartatach roku oraz dynamiczny wzrost
w ostatnim kwartale, doprowadzity do ogdlnego wzrostu wartosci rynku o 5,8%". Spadek dynamiki
rynku utrzymywat sie jeszcze w segmencie duzych przedsigbiorstw oraz w sektorze publicznym.
Dopiero pod koniec roku zostat ograniczony w sektorze bankowym i finansowym. Nalezy jednak
uznac, ze branza powoli rozpoczeta wychodzenie z kryzysu.

WYKRES 1 DYNAMIKA RYNKU IT W POLSCE W LATACH 1990-2010 (W %)
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ZRODLO: RAPORT DIS

W 2010 roku dato sie zauwazy¢ wyrazng poprawe koniunktury na rynku oprogramowania. Wdrozenia
aktualizacje systeméw IT miaty miejsce w duzych przedsiebiorstwach, ale na zakup oprogramowania,
najczeéciej gotowych produktéw, decydowaty sie réwniez firmy z sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw. Znaczacym odbiorcg oprogramowania byt takze sektor publiczny.

W roku 2010 ponownie wzrést udziat w wydatkach na IT duzych firm. Lepsze niz oczekiwano wyniki
rynku byty w duzej mierze efektem odmrozenia budzetéw inwestycyjnych. Ich wydatki bedg miaty
nadal kluczowe znaczenie w branzy IT w kolejnych latach. Prawdopodobnie udziat duzych firm
w catkowitej wartosci rynku IT w najblizszych 2-3 latach bedzie sie utrzymywat powyzej 50%.

1 PMR ,,Rynek IT w Polsce. Prognozy rozwoju na lata 2011-2015”
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Z badan PMR? wynika, ze przedsiebiorcy utrzymywali koszty na niemal nie zmienionym poziomie.
Wigkszo$é z ankietowanych przez PRM w potowie 2010 roku 800 firm z sektora MSP zaktadato
niewielki spadek wydatkéw na IT w skali roku. Podkreslali oni rowniez, ze w 2009 r. nie ograniczyli
znaczgco budzetéw na ten cel. W przypadku duzych firm wiekszo$¢ z ponad 400 podmiotéw,
Z ktérymi przeprowadzono wywiady w kwietniu 2011 r. deklarowato, ze ich wydatki na IT w ciggu
ostatniego roku albo sie nie zmienity, albo wzrosty. Firmy pytane o przewidywania i plany na najblizsze
dwanascie miesiecy w wiekszosci podtrzymywaty deklaracje dotyczgce poprzedniego roku.

Miedzy innymi wiasnie taka postawa przedsiebiorcéw pozwolita w 2011 roku osiggng¢ dynamike
wzrostu rynku poréwnywalng z rokiem 2010. Jego wartos¢ zblizyta sie do 10 mild USD, co oznaczato
okoto piecioprocentowy wzrost. Na poczatku 2011 roku firma konsultingowa PMR opublikowata raport
dotyczacy prognoz rozwoju rynku IT w latach 2010-2015.% Az 83% badanych uznato, iz warto$¢ rynku
bedzie rosta, a tylko 1% spodziewa sie spadku. Srednia prognozowana dynamika rynku IT
w biezacym roku wynosi 9%. PMR byta zdania, ze w 2011 roku bardzo prawdopodobne jest uzyskanie
dwucyfrowego poziomu wzrostu, natomiast wynik stabszy niz 7% nalezatoby traktowaé jako
zaskoczenie. Ostatecznie zanotowany wzrost wartosci rynku byt wolniejszy zaréwno od consensusu
ustalonego w badaniu PMR, jak i od prognoz samej firmy konsultingowej. Stabsza dynamika bez
watpienia byla efektem wejscia gospodarek europejskich w kolejng fale kryzysu. Coraz bardziej
pesymistyczne dane makroekonomiczne pityngce z sasiadujgcych z Polskg krajéw odbity sie na
polskim rynku IT znaczgco ograniczajgc tempo jego wzrostu. W tym czasie na rynku zaszto réwniez
kilkka zmian jakosciowych. Rozwdj branzy byt efektem juz nie tylko produkcji sprzetu komputerowego,
ale réwniez rosnacej produkcji oprogramowania, ktéra stanowi juz ponad 20% wartosci catego rynku.
Co wiecej wzrost w segmencie produkcji oprogramowania przektada sie réwniez na wzrost
w eksporcie tych produktéw. Jednoczesnie we wzroscie eksportu polskiego oprogramowania
uczestniczg nie tylko uznani od lat branzowi giganci, ale tez mniejsze spofki, ktdrych innowacyjne
produkty spetniajg oczekiwania zagranicznych odbiorcow. Eksport sprzetu komputerowego w 2010
roku osiggnat poziom 2,4 mld EUR — oznaczato to wzrost o 90% w stosunku do poprzednich 2 lat,
pozwolito to osiggng¢ nadwyzke w handlu sprzetem komputerowym w wysokosci 330 min EUR,
co jest o tyle znaczgcym faktem, Ze jeszcze niedawno deficyt wykazywany w tym segmencie bilansu
ptatniczego wynosit miliard euro”.

W mniej optymistycznym tonie o stanie polskiego rynku wypowiada sie Barttomiej Buszczak — Prezes
Zarzgdu BCC. W jego ocenie branza IT w 2011 roku byta bardzo niespokojna, gtéwnie za sprawg
dalszego ograniczania nowych inwestycji realizowanych przez przedsigbiorstwa, gtéwnie w obszarze
oprogramowania ERP. Jednoczesnie Prezes Buszczak zauwaza, ze niestabngcym powodzeniem
cieszyt sie rynek outsourcingu IT — Polska umacnia swojg pozycje jako regionalnego centrum
outsourcingu ustug IT°.

Polski rynek IT dobrze poradzit sobie z okresem spowolnienia i nie odczut zmian zwigzanych
ze $Swiatowym kryzysem. Pomogty dobre wyniki makroekonomiczne, ktoére oprécz faktycznego,
mierzalnego efektu daly tez, bardzo pozgdany w okresie zawirowan na $wiatowych rynkach
finansowych, efekt psychologiczny. Polska pozostata w oczach inwestorow jednym z nielicznych
krajow, ktéry wyszedt z kryzysu obronng rekg. Polscy przedsiebiorcy, ale réwniez gospodarstwa
domowe nie ograniczyli popytu na masowg skale, co w pofgczeniu ze spadkiem eksportu,
doprowadzitoby do zatamania gospodarki. Z drugiej strony swiatowy kryzys zaktywizowat branze IT.
Postawit nowe zadania, ale rowniez szanse przed dostawcami rozwigzan IT. Kluczowe stato sie hasto
redukcji kosztéw, poprawy efektywnosci, kontroli ptynnosci przedsiebiorstwa. Przedsiebiorcy stali sie
bardziej wymagajgcy i Swiadomi podejmowanych decyzji, wzrést poziom oczekiwan i wymagan
w zakresie stopy zwrotu z inwestycji. Dalszy rozwdj branzy uzalezniony jest od sytuacji

2 |bidem
3 OPRACOWANO NA PODSTAWIE ,,RYNEK IT W POLSCE 2010. PROGNOZY ROZWOJU NA LATA 2010-2015"

* B. Ciszewski, ,,Polski rynek IT jest wart juz prawie 10 mld dol.”, Micromarketing, 01.03.2012
® Rynek IT w 2012 r. bedzie niespokojny, wnp.pl
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makroekonomicznej w Europie. Poprawa nastrojow powinna doprowadzi¢ do wznowienia inwestycji
przedsiebiorcéw w oprogramowanie, tym samym przywracajgc wysokie tempo wzrostu.

4.14.2. Koniunktura na rynku IT w Polsce w latach 2011-2012°

Ogodlna koniunktura w ustugach z zakresu oprogramowania i doradztwa informatycznego nadal jest
staba. Wartos¢ wskaznika ogdinej koniunktury wyniosta okoto 10% i byta wyzsza niz na przetomie lat
2009 i 2010, kiedy to byta ujemna lub bliska zeru. Nadal jednak duzo brakuje do rekordowo
optymistycznych pozioméw z potowy 2005 i 2008 roku. Wartos¢ wskaznika ogdlnej koniunktury
wyniosta wéwczas okoto 50%. Obecnie wskaznik ogolnej koniunktury znaczaco spadt po okresowych
wzrostach, jeszcze kilka miesiecy temu ustanawiat on kilkuletnie maksima, obecnie w zwigzku ze
znaczgco gorszg sytuacjg gospodarczg regionu oraz duzg niepewnosci jego wartos¢ jest stosunkowo
niska.

WYKRES 2 OGOLNY WSKAZNIK KONIUNKTURY W USLUGACH Z ZAKRESU
OPROGRAMOWANIA | DORADZTWA INFORMATYCZNEGO W LATACH 2003-2011 (W %)
60,0 -

50,0 I

40,0 A

30,0 A

20,0 +

10,0 A

0,0 -

1.03
VI1.03
X1.03
V.04
IX.04

11.05
VII.O
XI.0
V.06
X.06
.07
VIIL.O

1.08
VI1.08
X1.08
IvV.09
IX.09

.10
VII.1
XI.1
V.11
X.11
.12

ZRODLO: OPRACOWANIE WELASNE NA PODSTAWIE DANYCH GUS

Coraz mniej przedsiebiorstw z branzy ustug zwigzanych z oprogramowaniem i doradztwem
informatycznym wskazuje, ze nie doswiadczajg one zadnych barier w prowadzeniu dziatalnosci.
Obecnie odsetek ten wynosi niespetna 8% i jest o 5 punktéw procentowych nizszy niz w analogicznym
okresie roku 2010. Oznacza to, ze przedsiebiorstwa napotykajg coraz wiecej przeszkdd
w prowadzeniu dziatalnosci. Nadal niewielki odsetek przedsigebiorstw wskazuje na niedobor
wykwalifikowanych pracownikéw jako jedng z barier prowadzonej dziatalno$ci, ma to oczywiscie
zwigzek z ograniczong rekrutacjg do tych przedsiebiorstw, zwigzang z niepewng sytuacjg rynkowg —
dodatkowo wskazania ekspertéw sugerujg, Ze polskie uczelnie sg zdolne do wyksztatcenia
odpowiedniej liczby odpowiednio wykwalifikowanych studentéw. Tendencje te potwierdzajg liczne

® Na podstawie danych GUS.
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konkursy wygrywane przez polskich informatykéw. Niewielki wzrost czestosci wskazah zanotowat
niedostateczny popyt. Potwierdza to wspomniane wczesniej tendencje rynkowe zwigzane z niepewng
sytuacjg gospodarczg — przedsiebiorstwa ograniczajg inwestycje w oprogramowanie — ma to odbicie
we wskazaniach barier dziatalno$ci.

WYKRES 3 BARIERY W PROWADZENIU DZIALALNOSCI W LATACH 2003-2011 (W %)
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ZRODLO: OPRACOWANIE WELASNE NA PODSTAWIE DANYCH GUS

Wskaznikiem pozostajgcym na niezmiennie wysokim poziomie od wielu lat jest wskaznik kosztow
zatrudnienia. Wiekszo$§¢ ankietowanych przedsigbiorstw wskazuje ten czynnik jako jedng
z najwiekszych barier w prowadzeniu dziatalnosci (56%). Jak wskazuje raport CRN $rednie zarobki
specjalistéw w branzy IT wynoszg okoto 12 tys. zt brutto miesiecznie. W zaleznosci od miejsca pracy
mogq sie jednak znacznie réznié. Stawki dla menadzeréw projektéw zwigzanych z ustugami IT moga
wynosié nawet kilkadziesiat tysiecy ztotych’. Znaczny wzrost czestosci wskazan wykazaty natomiast
zbyt wysokie obcigzenia na rzecz budzetu. Nadal jest on zdecydowanie wyzszy niz pozostate
wskazywane przez przedsiebiorstwa bariery rozwoju. Barierg, ktéra nie ma duzego znaczenia jest
natomiast trudno$¢ w uzyskaniu kredytu. Swiadczy to o tym, ze banki odmrozity linie kredytowe i sg
gotowe finansowa¢ przedsiewzigecia w branzy IT.

K. Pastawski, ,,Zarobki w branzy IT w 2011 roku”, CRN.
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WYKRES 4 BARIERY W PROWADZENIU DZIALALNOSCI W LATACH 2003-2011 (W %)

= Koszty zatrudnienia === Trudnosci z uzyskaniem kredytu === Wysokie obcigzenia na rzecz budzetu
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ZRODLO: OPRACOWANIE WELASNE NA PODSTAWIE DANYCH GUS

Z umiarkowang czestotliwoscia wskazywane byly konkurencja ze strony firm zagranicznych
i krajowych. Ciekawg tendencjg, ktéra mozna zauwazy¢ w ostatnich miesigcach jest wzrost
konkurencji ze strony przedsiebiorstw zagranicznych w odczuciu ankietowanych polskich
przedsiebiorstw. W ostatnim badanym okresie konkurencja ze strony obu grup zréwnata sie. Zwigzane
jest to ze specyfikg branzy IT, w ktorej krajowe przedsiebiorstwa czesto zajmujg sie implementacjg
oprogramowania wyprodukowanego przez ich zagranicznych partneréw. Konkurencja ze strony
podmiotéw krajowych systematycznie spada od potowy 2007 roku. Wysoki wzrost czestosci
wskazywania zanotowaty niejasne i niespdjne przepisy prawne. Wzrost ten jest reakcjg na gwattowny
spadek sprzed kilku miesiecy. Obecnie jest on wskazywany przez 35% respondentéw.
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WYKRES 5 BARIERY W PROWADZENIU DZIALALNOSCI W LATACH 2003-2011 (W %)

== Konkurencja firm krajowych === Konkurencja firm zagranicznych === Niejasne i niespdjne przepisy prawne
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ZRODLO: OPRACOWANIE WELASNE NA PODSTAWIE DANYCH GUS

Wszystkie te wskazniki sugerujg, ze polski rynek IT wyszedt juz z fazy kryzysu, obecnie znajdujgc sie
w fazie ozywienia. Wiekszo$¢ czynnikdow przywotanych w powyzszym tekscie powrdcita juz do
poziomu sprzed kryzysu gospodarczego.

4.14.3. Rynek IT w Polsce — prognoza

Przedsiebiorstwa ustugowe zwigzane z oprogramowaniem i doradztwem informatycznym wykazujg
coraz bardziej optymistyczne nastawienie do swojej przysziej sytuacji rynkowej. Wiekszos¢
prognozuje wzrost naktadéw inwestycyjnych, polepszenie sytuacji finansowej oraz lepiej ocenia swojg
przysztg sytuacje ogolng. Na niemal nie zmienionym poziomie pozostajg przewidywanie dotyczace
popytu na ustugi. Nieznacznej obnizce ulegta che¢ zwiekszania zatrudnienia. Ogdlnie jednak
przedsiebiorstwa IT wykazujg duzo lepsze nastroje niz przed rokiem, wyrazne staje sie wyjscie
z kryzysu, z poczatku roku 2009. Nadal jednak wiele brakuje do poziomu wskaznikéw z roku 2008,
pod wieloma wzgledami rekordowego dla branzy.
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WYKRES 6 PROGNOZOWANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE PRZEDSIEBIORSTW Z BRANZY IT
W POLSCE (W %)

— Przewidywany popyt na ustugi — Przewidywana sytuacja finansowa

Przewidywane zatrudnienie — Przewidywane naktady inwestycyjne
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ZRODLO: OPRACOWANIE WELASNE NA PODSTAWIE DANYCH GUS.

Wedtug badania PRM czynnikiem stwarzajgcym najwieksze szanse na rozwdj sektora IT jest, w opinii
najwiekszych firm informatycznych w Polsce, poprawa sytuacji gospodarczej w Polsce (33%), wzrost
sktonnosci firm do inwestowania (32%), wykorzystanie funduszy UE na inwestycje w IT (28%), rozwoj
nowych technologii (20%) czy sam wzrost Swiadomosci potrzeb w zakresie IT (18%).

Warto zwréci¢ uwage na iloSciowy spadek odpowiedzi dotyczgcych wplywu sytuacji gospodarczej
w Polsce (33% w stosunku do 54% w 2010 r.) i na swiecie (8% w stosunku do 21% w 2010 r.). Jest to
kolejny dowdd na to, ze kryzys oddziatywujgcy na branze IT jeszcze w poprzednim roku traci na
znaczeniu.

PRM wskazuje, ze pojawiajg sie nowe szanse na rozwdj, jak wzrost sktonnosci firm do inwestowania
(wzrost o 25 p.p. w poréwnaniu do 2010 r.) czy rozwdj nowych technologii (wzrost o 3 p.p.) i wzrost
Swiadomosci potrzeb w zakresie IT (wzrost o 7 p.p.).

W dalszej perspektywie o rozwoju rynku IT w Polsce wypowiada sie ekspert KPMG: ,Polska wraz
ze swoim bardzo wysoko cenionym na Swiecie zapleczem akademickim, ksztalcgcym doskonatych
informatykéw, coraz powazniej traktowana jest jako miejsce, gdzie warto lokowac¢ centra ustug
wspolnych, centra kompetencyjne czy tez centra research & development. Mysle, ze warto
obserwowac rozwoj rynku wiasnie tych ustug w przysziosci. Warto réwniez pamietac, ze nie tylko duze
firmy i sektor publiczny napedzajg branze informatyczng. Zwlaszcza w czasie kryzysu, chociazby
wramach zakupu komputeréw (desktopow i notebookdéw) palme pierwszenstwa przejeli klienci
indywidualni.”.

W opinii KPMG, nadal bedzie kontynuowany proces informatyzacji w sektorze publicznym. Proces ten
powinien doprowadzi¢ do kontaktéw osdéb prywatnych i podmiotow gospodarczych z urzedami,
przyspieszy¢ procedury administracyjne, umozliwic jednostkom administracji rzgdowej badz
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samorzgdowej dzielenie sie posiadanymi zasobami informacyjnymi itd., chociaz to ostatnie bedzie
wymagato szeregu zmian w polskim prawie.

4.14.4. Globalne trendy narynku IT
Wirtualizacja®

Wirtualizacja - jest to szerokie pojecie odnoszace sie do rozwigzan programowych i/lub sprzetowych
umozliwiajgcych oddzielenie wykorzystywanych zasobow sprzetowych od systeméw i/lub aplikacii,
ktére z tych zasobdw korzystaja.

W tradycyjnym” Srodowisku IT uzywane systemy i aplikacje sg uruchomione bezposrednio na
konkretnym typie sprzetu lub korzystajg bezposrednio z konkretnych typéw zasobdéw. Systemy te sg
Scisle zwigzane z wykorzystywanym sprzetem i nie mozna ich tatwo przenies¢ na inny sprzet bez
ingerencji w konfiguracje samego systemu.

Najlepszym przykladem jest system operacyjny, ktéry pracujgc na konkretnym typie serwera
(z konkretng ptytg gtéwng, procesorem, kartg sieciowa, kontrolerem dyskéw itp.) nie moze zostac
szybko i bezproblemowo przeniesiony na inny sprzet (np. w przypadku awarii uzywanego serwera)
poniewaz nowy sprzet bedzie miat inne komponenty, ktére wymagajg innej obstugi przez system
operacyjny (np. bedg wymagaty innych sterownikéw).

W ,wirtualnym” Srodowisku IT uzywane systemy i aplikacje oddzielone sg od sprzetu i zasobdw,
z ktérych korzystajg poprzez platforme wirtualizacji. Wprowadzenie warstwy wirtualizacji pomiedzy
sprzet a uzywane systemy pozwala uniezalezni¢ sie od faktycznie wykorzystywanego sprzetu lub
zasobow co daje ogromne korzysci i dodatkowe mozliwosci.

Podstawowym celem platformy wirtualizacji jest ,ukrycie” faktycznego sprzetu lub zasobdéw przed
systemem, aplikacjami lub uzytkownikami i udostepnienie konkretnego, statego $rodowiska
niezaleznego od faktycznie wykorzystywanych zasobdw sprzetowych. Warstwa wirtualizacji ma
w intencji producentéw by¢ dedykowanym i jak najmniejszym rozwigzaniem, ktore bedzie spetniac
swoje zadanie bez negatywnych konsekwencji zwigzanych ze zmniejszeniem jakos$ci i szybkosci
pracy wykorzystywanego sprzetu.

Najlepszym przyktadem jest system operacyjny, ktdry pracujgc na warstwie wirtualizacji nie jest
zwigzany z konkretnym typem serwera. Tak uruchomiony system moze zostaé szybko
i bezproblemowo przeniesiony na inny sprzet (np. w przypadku awarii uzywanego serwera) poniewaz
na nowym sprzecie bedzie miat do dyspozycji takie same ,wirtualne” komponenty, ktére miat do
dyspozycji dotychczas.

Wirtualizacja umozliwia wiec korzystanie z tego samego zasobu sprzetowego jednoczesnie przez
wielu uzytkownikdw postugujgcych sie innymi systemami operacyjnymi czy aplikacjami. Popularno$c¢
idei wirtualizacji jest $cisle zwigzana z ideg Cloud Computingu.

Cloud computing9

Cloud computing, w odréznieniu od klasycznej formy dostarczania rozwigzan IT - na bazie ktérych
odbiorca realizuje swoje potrzeby - jest modelem opartym na ustugach. W rezultacie moze byc¢
srodkiem do znacznego zoptymalizowania kosztow IT i praktycznie natychmiastowego dostarczania
nowych systemow dla biznesu. Dzigki dziataniu IT w chmurze wiele przedsiebiorstw bedzie mogto
zyska¢ dostep do najnowszego i najlepszego oprogramowania, aplikacji, platform oraz zasobow
sprzetowych - serweréw i pamieci masowych - praktycznie z dnia na dzien, bez koniecznosci duzych
inwestycji poczatkowych i kosztownego wdrazania. Cloud computing jest kombinacjg oprogramowania

® Na podstawie www.wirtualizacja.com.
® M. Rzewuski, ,,IT w chmurze”, Computerworld, www.computerworld.pl, 19.10.2009
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i ustug. Mozna wyrézni¢ przy tym infrastrukture jako ustuge - Infrastructure-as-a-Service (laaS),
platforme jako ustuge - Platform-as-a-Service (PaaS) i oprogramowanie jako ustuge - Software-as-a-
Service (SaaS). Zakupi¢ mozna kazdg z tych ustug osobno lub ich kombinacje. Najbardziej popularng
formg jest SaaS. O bezpieczenstwo i ciggto$¢ dziatania aplikacji troszczy sie na biezaco zespot
techniczny centrum danych, ktérego rolg jest takze informowanie o dostepnos$ci i reagowanie na
zgtoszenia klientdw o nieprawidlowosciach. Wraz z ustugg zapewniane sg funkcje diagnostyki,
raportowania i bezpieczehstwa, co dodatkowo poprawia ciggtos¢ biznesowg i dostepnosé aplikacii
SaaS.

Chmura publiczna i prywatna

Dla matych i $rednich przedsigbiorstw atrakcyjna moze by¢ idea chmury publicznej (public cloud).
W zatozeniach, firmy nie bedg musialy utrzymywac¢ wiasnej, czesto skomplikowanej i kosztownej
infrastruktury oraz personelu do jej obstugi, a jednoczesnie bedg mogty podnies¢ elastycznosé
i dostepnosc systeméw informatycznych. Zamiast osobno nabywaé sprzet i oprogramowanie, zakupig
w formie ustugi gotowe aplikacje (w modelu SaaS), dostosowujac wydatki na IT do aktualnej sytuac;ji
biznesowej. W efekcie beda w stanie dynamicznie zwigksza¢ moc srodowiska informatycznego i wraz
z rozwojem przedsigbiorstwa zwigkszaC zakres uzywanych zasobdéw lub redukowaé w czasach
stabszej koniunktury.

Zasoby IT stajg sie w tym modelu dostepne dla uzytkownikéw niezaleznie od miejsca dostepu i od
urzgdzenia, z ktérego w danym momencie korzystajg. Duze przedsiebiorstwa realizowa¢ mogg cloud
computing w postaci tzw. chmury prywatnej (private cloud). Dziat IT udostepnia w niej infrastrukture
i aplikacje w formie ustug wewnatrz korporacji. Ideami wspierajgcymi budowe tego typu rozwigzan sa
wirtualizacja i Service Oriented Architecture.

Wykorzystanie Cloud Computingu wigze sie wiec, nie tylko ze zwigkszong funkcjonalnoscig
i efektywnos$cig wykorzystania oprogramowania. Czynnikiem przemawiajgcym za stosowaniem tego
rozwigzania jest takze mozliwos¢ znaczacej redukcji kosztéw systemow IT w przedsiebiorstwie.
Prawdopodobnie popularnos¢ ustug typu Cloud Computing ulegnie znaczagcemu wzrostowi, m.in.
w efekcie intensywnej kampanii marketingowej prowadzonej przez najwigkszych dostawcow ustug
informatycznych.

Oprogramowanie open source

Szybki rozwdj oprogramowania wymusza na przedsiebiorstwach dostosowywanie sie do biezgcych
trendéw i systematyczne ulepszanie stosowanych systeméw. Mimo, Zze proces ten zapewnia petng
funkcjonalno$é wykorzystywanego oprogramowania i zapewnia skutecznos¢ jego dziatania jest tez
bardzo kapitatochtonny. Z tego powodu typem oprogramowania coraz czesciej wykorzystywanym w
przedsiebiorstwach jest oprogramowanie open source i rézne aplikacje internetowe zastepujgce nawet
najbardziej zaawansowany software wyprodukowany przez najwieksze korporacje informatyczne.
Termin open source okresla oprogramowanie, ktére moze by¢é uruchamiane, kopiowane,
rozpowszechniane, analizowane oraz zmieniane i poprawiane przez uzytkownikéw. Konsekwencjg
umozliwienia uzytkownikom poprawiania kodu zrédtowego i dodawania funkcji do oprogramowania
jest jego wysoki stopien zaawansowania i dopracowania. Kolejng zaletg oprogramowania typu open
source jest mozliwos¢ wykorzystania go, réwniez do celéw komercyjnych, przy duzo mniejszym
koszcie lub za darmo.

Innym sposobem na unikniecie stosowania oprogramowania najwiekszych producentéw jest
wykorzystywanie aplikacji internetowych umozliwiajgcych realizacje podstawowych  funkgciji
przedsiebiorstw, np. ustug ksiegowych czy systeméw do zarzgdzania projektami. Aplikacje te, mimo,
ze zwykle nie sg zaawansowane w takim stopniu jak produkty najwiekszych producentéw pozwalajg
znacznie ograniczy¢ koszty i z powodzeniem mogg by¢ wykorzystywane do zarzgdzania mata, lub
Srednig firma.
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4.14.5. Konkurencja

Z punktu widzenia Emitenta, najwazniejszymi podmiotami konkurencyjnymi sg firmy posiadajgce
autoryzacje Large Account Reseller, kiéra pozwala wybranym partnerom Microsoft na obstuge
najwazniejszych klientéw w zakresie dostarczania licencji na oprogramowanie Microsoft w ramach
programéw Select, Enterprise Agreement oraz Campus. Konkurenci, ktérym przyznano status Large
Account Reseller charakteryzujg sie wysokimi kwalifikacjami i kompetencjami.

Do tej grupy nalezy zaliczy¢:
= Asseco Poland S.A.
= Betacom S.A.
= ComArch S.A.
= COMPAREX Poland member of Comparex Group
= Consortia Sp. z 0.0.
= Dell Polska
=  Fujitsu Technology Solutions Sp. z 0. o.
= Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0.
= Insight Technology Solutions GmbH
»= Integrit Sp. z o0.0.
=  S&T Services Polska Sp. z o0.0.
= SoftwareONE Polska Sp. z.0.0.
= Sygnity S.A.
= TALEXS.A.
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4.15. Biznes Emitenta

4.15.1.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

TABELA 5 WYBRANE DANE Z BILANSU

(PLN)

2011

2010

Suma aktywow

46 035 498,73

28 094 666,08

Rzeczowe aktywa trwate 602 398,28 576 904,85
Inwestyc| e_ 2510 000,00 700 000,00
diugoterminowe

Zapasy 10 695 722,42 6 773 922,96
Naleznosci

krotkoterminowe

29722 461,92

18 332 167,32

Kapitat wiasny 5434 576,53 4 524 522,95
Kapitat rezerwowy 3774 522,95 3041 671,57
Zysk/Strata netto 1410 053,58 1232 851,38

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

40 600 922,20

23570 143,13

Zobowigzania

38 895 158,94

22 579 639,57

krotkoterminowe

Rozliczenia

. 1 637 888,33
miedzyokresowe

810 011,61

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowg w ramach rynku IT. Taki profil biznesowy wptywa
znaczgco na strukture bilansu Emitenta. Na dzien bilansowy aktywa trwate stanowig jedynie 8 % sumy
aktywow, natomiast warto$é zapaséw wycenionych na zakonczenie roku obrotowego na kwote 10,7
min PLN oraz naleznosci krotkoterminowych w wysoko$ci 29,7 min stanowig odpowiednio 23,2%
i 64,6% sumy aktywow. Na naleznosci krétkoterminowe w przewazajacej wiekszosci sktadajg sie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Kapitaly wlasne stanowig drugie po zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug zrédio finansowania
dziatalnosci Emitenta. Przyrost kapitatéw wtasnych w roku 2011 wynika z osiggnietego w tym okresie
zysku netto. Emitent nie posiada zobowigzan dtugoterminowych. W 2010 i 2011 r. Emitent nie
posiadat zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o istotnej wartosci.

Po IIl kwartale 2012 r. zobowigzania krétkoterminowe wzrosty do 40,0 min PLN Przy réwnoczesnym
spadku naleznosci krotkoterminowych do poziomu 18,7 min PLN. Wyniki finansowe za kwartat
zakonczony 30 wrzesnia 2012 r. nie podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta znajdujg sie
w pkt. 5.3 niniejszego Dokumentu.
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TABELA 6 WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(PLN) 2011 2010

Przychody netto ze

. 113 015 760,21 99 863 538,91
sprzedazy

Koszty dzialalnosci 110 666 444.20 97 175 934,51

operacyjnej

Przychody finansowe 1616 555,83 209 134,62
Koszty finansowe 937 832,01 584 694,87
i’;':;f;;i:) gzospo P 1620 089,89 1166 515,41
Zysk (strata) netto 1410 053,58 1232 851,38

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta.

Emitent odnotowat w ostatnim roku obrotowym 13% wzrost przychodéw ze sprzedazy. W 2011 roku
96% przychoddéw ze sprzedazy stanowita sprzedaz towarow, natomiast 4% to sprzedaz ustug. Spotka
nie prowadzi dziatalnosci poza granicami kraju. Emitent zabezpiecza przyszte ptatnosci zwigzane
z realizacjg zakupu towaréw i ich pozniejszym odsprzedaniem instrumentami pochodnymi forward
i swap. Efekt operacji tymi instrumentami uwzgledniany jest w przychodach finansowych. Zysk netto
roku 2011 jest o przeszto 14 % wyzszy od zysku netto roku poprzedniego.

Po Il kwartale 2012 r. Emitent zanotowat 85,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do
40,7 min PLN przychoddéw ze sprzedazy w analogicznym okresie w roku ubiegtym co oznacza wzrost
0 okoto 110%. Po lIl kwartale 2012 r. suma przychodow ze sprzedazy wyniosta 112,6 min zh.

WYKRES 7 PRZYCHODY ORAZ ZYSK NETTO EMITENTA 1H2011 / 1H 2012

90 000 000 2485623168 5000 000
80 000 000 - 4500000
70 000 000 - 4000000
60 000 000 [ 3500000
- 3000 000
50 000 000
2440 727 490 - 2500 000
40 000 000
- 2000 000
30 000 000 1500000
20 000 000 1000000
10 000 000 - 500000
- : - 0

1H'2011 1H'2012

m przychody ze sprzedazy =~ ==zysk netto

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta.
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Emitent osiagnat po | poétroczu br. 1,92 min PLN zysku netto, czyli wynik wyzszy o ok. 80% niz w
okresie analogicznym w roku 2011.
Tabela 7 Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009

Rentowr_losc Zysk ze _sprzedazy | przychody netto ze 21% 2.7% 0,1%
sprzedazy sprzedazy
Rentownosé _ Zysk net_to / przychody netto ze 1,2% 1.2% 1.1%
netto sprzedazy | sprzedazy
RentoYvnosc Zysk netto / aktywa razem 3,1% 4,4% 4,7%
aktywow
E:nitt:mnosc Zysk netto / kapitat wkasny bez wyniku 35.0% 375 9% 29.9%

P finansowego netto danego okresu e 27 e
wilasnego

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta.

Spadek rentownosci sprzedazy w 2011 r. wynika z szybszego wzrostu kosztow dziatalnosci
w poréwnaniu do wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. Na nizszg warto$¢ wskaznika rentownosci netto
sprzedazy wptywajg straty generowane na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Emitent notuje wysokg
rentownosc¢ kapitatow wiasnych.

Tabela 8 Wskazniki ptynnosci

2011 2010 2009
. (Inwestycje krotkoterm. + naleznosci
TS o) krotkoterm.) / zobowigzania krétkoterm. 0,77 0,83 0,89
PIVNnosé (Aktywa obrotowe - rozliczenia
I miedzyokresowe krétkoterminowe)/ 1,05 1,13 1,17
biezgca . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
FemEE Naleznosci handlowe / zobowigzania
zobowiagzan 0,86 0,90 0,83

naleznosciami

handlowe

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta.

Ptynnos¢ finansowa Spotki na przestrzeni lat 2009-2011 nieznacznie pogorszyta sie. Wskaznik
ptynnosci szybkiej w 2011 roku w niewielkim stopniu odbiega od ogdlnie przyjetej normy wynoszacej
0,8 - 1,0. Naleznosci krétkoterminowe pokrywajg zobowigzania handlowe w 86%. Jednak Emitent
w catym okresie wykazuje dodatni kapitat obrotowy netto.

Tabela 9 Wskazniki zadtuzenia

2011 2010 2009
Wspétczynnik . . a o o o
zadtuzenia Kapitaly obce / kapitaly ogétem 88,2 % 83,9 % 79,7 %
Pokrycie Kapitat wiasny / kapitaty obce 0,13 0,19 0,26
zadtuzenia
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2011 2010 2009

kapitatem
wiasnym
Pokrycie (kapitat wlasny + zobowigzania
aktywoéw trwatych | dlugoterm. + rezerwy diugoterm. +

i : . . 1,50 2,87 2,58
kapitatem rozliczenia miedzyokresowe diugoterm.
dlugoterminowym | / aktywa trwatle

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta.

Emitent w swojej dziatalnosci w przewazajgcej cze$ci korzysta z kapitatdw obcych. Wskaznik
zadtuzenia na dzieh bilansowy wynosi 88,2%. Decydujgcy wptyw na wysokos¢ zadtuzenia majg
zobowigzania handlowe. Emitent nie korzysta z dlugoterminowych kapitatéw obcych, nie emitowat
dtuznych instrumentéw finansowych, w nieznacznym stopniu korzysta z finansowania kredytami lub
pozyczkami. Kapitat staty pokrywa w catosci wartos¢ majatku trwatego Emitenta i w czesci
wykorzystywany jest takze do finansowania majgtku obrotowego.

Emitent zajmuje sie dziatalnoscia handlowg polegajgca w duzej cze$ci na imporcie licencji
zakupionych od Microsoft Ireland Operations w walucie EUR oraz ich odsprzedazy klientom w walucie
PLN. Ze wzgledu na duze wahania kursow powstajg znaczace réznice kursowe oraz sztuczne
przesuniecie wyniku ze sprzedazy do réznic kursowych.

Z powyzszych wzgledow, wyniki ,zysk ze sprzedazy”, ,zysk operacyjny”’, ,przychody finansowe” oraz
,Koszty finansowe” sg obarczone wptywem zmian kurséw walut. Dodatkowo, od producenta, Emitent
otrzymuje rabaty posprzedazne, zalezne od spetnienia okreslonych warunkow.

W konsekwencji, w ocenie Zarzadu Emitenta, jedynym wilasciwym miernikiem pokazujacym
efektywnos¢ firmy oraz jej zyski jest ,,zysk brutto” oraz ,,zysk netto”.

Ponizej podajemy przyktady wptywu réznic kursowych oraz rabatéw posprzedaznych na rachunek
wynikéw Emitenta:

a. Przyktad przemieszczenia marzy do przychodéw lub kosztéw finansowych:
i. zamawiamy u dostawcy towar za €100,
i. zabezpieczamy kurs w chwili zamdwienia, zat6zmy 4,0000,
iii. rzeczywista cena zakupu wynosi 400 PLN,
iv. po kilku dniach dostawca wystawia nam fakture na €100,
V. wprowadzamy towar do magazynu, zgodnie z przepisami VAT, z kursem dnia
poprzedzajgcego date faktury, zatézmy 4,0400,

Vi. cena magazynowa zakupu wynosi 404 PLN, co sztucznie zanizy wynik na sprzedazy,

Vil. réznica 4 PLN ujawni sie w szacunkach rachunkéw bankowych i zostanie
zaksiegowana jako przychdéd finansowy,

viii. kiedy sprzedamy towar, zysk na sprzedazy w RZiS bedzie zanizony o wskazane

powyzej 4 PLN.
b. Przyktad przemieszczenia marzy do pozostatych przychoddéw operacyjnych:

i. kupujemy od dostawcy towar za 100,

i. sprzedajemy odbiorcy za 98,

iii. otrzymujemy bonus posprzedazny od dostawcy w wysokosci 5, ktoéry ksiegujemy
w pozostatych przychodach operacyjnych,

iv. w sumie kupilismy za 100 a sprzedaliSmy za 103, ale wynik na sprzedazy w RZiS
wynosi -2,

V. wynik, +3, wida¢ dopiero po uwzglednieniu wptywu pozostatych przychodéw
operacyjnych.
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4.15.2. Pracownicy
Zatrudnienie na dzien 31 sierpnia 2012 roku — ogétem 52 osoby w tym 19 kobiet i 32 mezczyzn.

Struktura zatrudnienia:

- umowa o prace: 39 o0so6b, w tym 16 kobiet, 23 mezczyzn
- umowa zlecenie: 2 osoby, w tym 2 kobiety

- umowa wspotpracy: 10 oséb, w tym 1 kobieta i 9 mezczyzn
- powotanie: 1 osoba, w tym 1 mezczyzna
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PRCMISE

Schemat organizacyjny Emitenta

4.15.3.

APN Promise S.A.

Schemat organizacyjny
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PRCMISE
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PRCMISE
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4.15.4. Zatozenia w zakresie strategii rozwoju Emitenta

Kapitat pozyskany od inwestorow w wyniku emisji akcji przeprowadzonych przed wprowadzeniem
akcji Emitenta na rynek NewConnect, zostanie przeznaczony na akwizycje oraz na wprowadzenie
w przedsiebiorstwie APN Promise S.A. dwdch rodzajéw innowacji: produktowej i organizacyjne;.

Akwizycje - $rodki z emisji majg postuzy¢ na finansowanie akwizycji w kraju kolejnych spétek —
dotychczas APN Promise S.A. wydata na ten cel ze $rodkéw wiasnych ponad 3 min PLN i planuje
wydac kolejne 2 min PLN do konca 2013 roku.

Innowacje - W latach 2013-2014 Zarzad planuje przeznaczy¢ 2 min PLN na powigkszenie dziatu
handlowego obstugujgcego $rednie oraz duze przedsiebiorstwa oraz na wdrozenie systemu CRM,
ktéry bedzie wykorzystywany w catej grupie APN Promise. Segment $rednich oraz duzych
przedsiebiorstw jest obecnie najszybciej rozwijajgcym sie w APN Promise S.A. Dodatkowo Zarzad
Emitenta zamierza rozszerzy¢ kompetencje Spotki w zakresie $Swiadczenia ustug ,cloud computing”
oraz poszerzy¢ zakres ustug dla firm swiadczacych hosting. Inwestycja ta pozwoli wiec zwiekszy¢
innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie na rynek nowego, nieoferowanego do tej pory
produktu/ustugi.

W opinii Zarzadu Spofki realizacja powyzszych zatozen spowoduje wprowadzenie do praktyki nowych
rozwigzan dotyczacych swiadczonych przez Spétke ustug i oferowanych produktéw, dzieki czemu
Spotka osiggnie znaczacyg przewage konkurencyjng co zagwarantuje stabilny rozwa;.

Pozyskane srodki majg rowniez zapewni¢ stabilnos¢ przy obstugiwaniu coraz wiekszych kontraktow.
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4.15.5.

Prognozy finansowe

TABELA 10 PROGNOZOWANE PRZYCHODY | ZYSKI APN PROMISE S.A (PLN)

PRTMISE

APN Promise S.A.
Rok 2010 Rok 2011 Rok 2012 Rok 2013 Rok 2014 Rok 2015
Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza

Przychody
netto ze sprzedazy

99 863 538,92

113 015 760,21

185 000 000,00

208 000 000,00

229 000 000,00

247 000 000,00

Zysk (strata) netto

TABELA 11 PROGNOZOWANE PRZYCHODY | ZYSKI GRUPY APN PROMISE (PLN)

1232851,38 | 1410 053,58 2100 000,00 2 650 000,00 2820 000,00 3120 000,00
Grupa APN Promise

Rok 2010 Rok 2011 Rok 2012 Rok 2013 Rok 2014 Rok 2015

Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza

Przychody
netto ze sprzedazy

99 863 538,92

121 389 450,63

205 000 000,00

228 000 000,00

248 000 000,00

269 000 000,00

Zysk (strata) netto

1232 851,38

1372 950,22

2636 621,00
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Dzieki wielu znaczgcym umowom podpisanym w roku 2011 oraz pierwszej potowie 2012 roku Emitent
przewiduje bardzo dynamiczne zwiekszenie przychodow w 2012 roku. Na kolejne lata wzrost ten
zostat zatozony na poziomie kilkunastu procent.

Dodatkowo ze wzgledu na duze rozmiary obecnie podpisywanych kontrakiéw przy nizszych niz
przecietne marze Emitent nie zaktada tak dynamicznego wzrostu zysku.

Emitent jest w trakcie inwestycji polegajagcych na zwigkszaniu sit handlowych oraz poszerzaniu
asortymentu ustug oraz produktéw oferowanych klientom. Przewiduje sie, ze efekty tych inwestycji
beda widoczne w rachunku wynikéw od 2013 roku.

Istotny wzrost zysku Emitent przewiduje w spotkach zaleznych dzieki wykorzystaniu efektu synergii
oraz udostepnieniu kontaktéw do klientbw APN Promise S.A. innym podmiotom z Grupy APN
Promise.

W przypadku zakupu udziatéw w kolejnych spétkach prognozy mogg ulec zmianie.

Ze wzgledu na czynniki opisane w pkt. 4.15.1 zwigzane z wptywem Kkursy walutowego na
poszczegoblne pozycje rachunku zysku i strat, Emitent zdecydowat o przekazaniu do publicznej
wiadomosci prognoz finansowych dotyczgcych jedynie pozycji przychody netto ze sprzedazy oraz
zysk (strata) netto.

4.16. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym
Emitent dokonat transakcji zakupu udziatéw w firmie TTS Company Sp. z o.0.

27 kwietnia 2011 roku Emitent nabyt 70 udziatéw firmy TTS Company Sp z 0.0., natomiast
7 czerwca Emitent nabyt kolejne 30 udziatow tej spoétki. Emitent nabyt 100 udziatéw (reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego) firmy TTS Company Sp. z 0.0. za kwote 1.810.000,00 zt.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, ukladowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

4.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Spotki nie zostaty wszczete zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,
ktorych wynik mogtby mie¢ istotne znaczenie dla prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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4.19. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wiacznie
z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesziosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Obecnie wobec Emitenta nie toczg sie Zzadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych
podstaw prawnych i faktycznych, aby wystgpity jakiekolwiek inne postepowania przed powyzszymi
organami, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent wszczat jedno postepowanie sgdowe majgce na celu odzyskanie srodkéw trwatych
nalezgcych do Spotki o wartosci przedmiotu sporu nie majgcej jednak istotnego wptywu na sytuacje
finansowg Emitenta.

4.20. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa
w szczegoOlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Emitent posiada kredyt w rachunku biezacym wykorzystywany w zaleznosci od potrzeb. Wielkosé
mozliwego debetu to 2,5 min PLN, natomiast oprocentowanie wynosi WIBOR 1M+2,5 p.p.

4.21. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym nie wystgpity zadne nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

4.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i Jego grupy kapitatlowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
sprawozdan finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

W dniu 29 lutego 2012 Emitent zakupit 48 udziatbw w ALTERKOM Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
za kwote  600.000,00 z. Zakupione udzialy stanowia 40% kapitalu zakladowego
ALTERKOM Sp. z 0.0.
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4.23. Organy zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta

Zgodnie ze Statutem wtadzami Spétki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

TABELA 12 ZARZAD

Lp Imie i nazwisko  Stanowisko Podstawa powotania oraz termin uptywu kadenciji
1. Piotr Paszczyk Prezes Powotany uchwatg nr 7 pkt 6 z dnia 24.06.2010 r.,
Zarzadu zmieniong uchwatg nr 1 z dnia 3.11.2010 r., kadencja
wspoélna 5 letnia, mandat wygasnie zgodnie z art. 369§4

k.s.h.

2.  Tomasz Bator Wiceprezes Powofany oswiadczeniem uprawnionego Akcjonariusza
Zarzadu zgodnie z §12 pkt 2 Statutu Spétki w dniu 23.07.2012 r.,

kadencja wspdlna 5 letnia (§11 ust. 5 Statutu), mandat
wygasnie wraz z mandatem Prezesa Zarzadu.

Piotr Paszczyk jest prezesem Zarzgdu A.P.N. Promise S.A. od 2008 roku. Wczesniej przez ponad 10
lat petnit funkcje Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za sprzedaz.

Urodzony w 1973 roku Otwocku. Jest abiturientem Il Liceum im. Stefana Batorego w Warszawie,
w ktérym w 1992 roku zdat celujgco mature. W 1998 roku ukonczyt studia na kierunku matematyki
Uniwersytetu Warszawskiego ze specjalnoscig zastosowania matematyki w ubezpieczeniach. W 1996
roku ukonczyt rowniez Szkote Nauk Aktuarialnych.

Hobby: Golf, Tenis.

Tomasz Bator jest wiceprezesem Zarzgdu A.P.N. Promise S.A. od roku 2011. Wczes$niej, w latach
2008-2010, pefnit funkcje cztionka Rady Nadzorczej, a jednoczesnie, od roku 2009, zajmowat
stanowisko Dyrektora Finansowego.

Jest absolwentem Wydziatu Elektroniki Politechniki Warszawskiej. Swojg kariere zawodowa rozpoczat
w roku 1994, w polskim oddziale Digital Equipment Corporation (DEC). W roku 1998, po potaczeniu
firm DEC i Compaq Computer, zajgt sie rozwojem firmy Compaq na rynku SMB, w dziale sprzedazy.
Juz w roku 2000 otrzymat awans na stanowisko Dyrektora Dziatu Partneréw Handlowych i stat sie
cztonkiem Country Management Team. Po potgczeniu firm Compaq Computer i Hewlett Packard
w 2002 roku, Tomasz Bator zostat Dyrektorem Dziatu Marketingu Produktowego i byt odpowiedzialny
za rozwdj sprzedazy produktéw HP na rynku Enterprise. Na poczagtku roku 2003 podjgt prace
w polskim oddziale Microsoft, gdzie objgt stanowisko Dyrektora Dziatu Partneréw Handlowych.
Nastepnie, w latach 2007-2009, pehit funkcje wiceprezesa Zarzadu Agito S.A., najwiekszego
polskiego sklepu internetowego. Odpowiadat za sprzedaz i marketing.

Tomasz Bator jest doswiadczonym managerem, ktéry ma umiejetnosé prowadzenia duzych zespotoéw
handlowcéw, a jednoczesnie posiada gteboka wiedze o zarzadzaniu operacyjnym i finansowym
w firmach handlowych. Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje tworzenie i wdrazanie programow
partnerskich, rozbudowe istniejgcych sieci sprzedazy oraz budowe nowych kanatéw sprzedazy,
restrukturyzacje i optymalizacje zespotéw i proceséw, a takze wdrazanie nowych produktéw i form
sprzedazy.
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TABELA 13 RADA NADZORCZA

Lp Imie i nazwisko

1. Jacek Rzezniczek

2. Tomasz Lotz

3.  Krzysztof Rytel

4. | Monika Zawistowska

5. | Pawet Kotakowski

Stanowisko

Przewodniczgcy

Rady
Nadzorczej

Wiceprzewodnic

zacy
Nadzorczej

Czilonek
Nadzorczej

Czionek
Nadzorczej

Czlonek
Nadzorczej

Rady

Rady

Rady

Rady

Podstawa powotania oraz termin uptywu kadencji

powotany do Rady Nadzorczej oswiadczeniem z
dnia 26.01.2011 r. Uprawnionego Akcjonariusza
zgodnie z § 16 pkt. 2 Statutu, Spotki w jego
brzmieniu z dnia oswiadczenia, zatwierdzony
uchwatg NZW Spotki Rep. A 8184/2011 z dnia
3.03.2011 r., kadencja wspolna 5 letnia (§14 pkt 1
Statutu Spotki), mandat wygasnie zgodnie z art.
36984 k.s.h. w zw. z art. 38682 k.s.h.

powotany do Rady Nadzorczej oswiadczeniem z
dnia 26.01.2011 r. Uprawnionego Akcjonariusza
zgodnie z § 16 pkt. 3 Statutu, Spotki w jego
brzmieniu z dnia oswiadczenia, zatwierdzony
uchwatg NZW Spotki Rep. A 8184/2011 z dnia
3.03.2011 r., kadencja wspolna 5 letnia (§14 pkt 1
Statutu Spotki), mandat wygasnie zgodnie z art.
36984 k.s.h. w zw. z art. 38682 k.s.h.

powotany oswiadczeniem z dnia 5.03.2012 r.
uprawnionego Akcjonariusza zgodnie z §16 pkt 2
Statutu Spdtki w jego brzmieniu z daty
oswiadczenia, kadencja wspdlna 5 letnia (§14 pkt
1 Statutu Spétki), mandat wygasnie zgodnie z art.
36984 k.s.h. w zw. z art. 38682 k.s.h.

powotana uchwatg numer 3 §1 NWZ z dnia
19.07.2012 r., kadencja wspdlna 5 letnia (§14 pkt
1 Statutu Spétki), mandat wygasnie zgodnie z art.
36984 k.s.h. w zw. z art. 38682 k.s.h.

powotany uchwatg numer 3 §2 NWZ z dnia
19.07.2012 r. kadencja wspdlna 5 letnia (§14 pkt 1
Statutu Spotki), mandat wygasnie zgodnie z art.
36984 k.s.h. w zw. z art. 38682 k.s.h.
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4.24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosit 760.000,00
ztotych i dzielit sie na 7.600.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja, w tym:

» 1.500.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanym co do gtosu na walnym zgromadzeniu, w
taki sposéb ze kazda akcja serii A1 daje 2 gtosy,

>

TABELA 14 STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO

1.000.000 akcji imiennych serii A2, uprzywilejowanym co do gtosu na walnym zgromadzeniu, w
taki sposéb ze kazda akcja serii A1 daje 2 gtosy,

5.000.000 akcji na okaziciela serii B, bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
ASO na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego,

100.000 akcji na okaziciela serii F, objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym, ktére w
intencji Emitenta bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do ASO przed koncem |

kwartatu 2013 r.

o . Akgena | DdEatW o tw
Lp. Imie i nazwisko / Firma RS S | A Sl okaziciela EOIEE I h
Al A2 =~ | zakladowym | 9'0sac
seriiBiF W % na WZA
w %
1 Secus Pierwszy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Spotek Niepublicznych - 1 000 000 | 2 000 000 39,47% 39,60%
2 | Piotr Paszczyk 1 500 000 - - 19,74% 29,70%
Sankorex Investments
3 Limited - - 2 550 000 33,55% 25,25%
5 | Pozostali - - 550 000 7,24% 5,45%
suma 1500 000 | 1000000 | 5100000 100,00% | 100,00%
tacznie udziat w kapitale
zaktadowym w % 19,74% 13,16% 67,11%
tacznie udziat w gtosach na
WZA % 29,70% 19,80% 50,50%

Zrédto: Emitent.

Po zarejestrowaniu wyemitowanych akcji serii E w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zakladowy
Emitenta bedzie wynosit 817.568,60 ztotych i dzielit sie na 8.175.686 akcji o wartosci nominalnej 0,10
ztotych kazda akcja, w tym:

» 1.500.0000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanym co do gtosu na walnym zgromadzeniu, w
taki sposéb ze kazda akcja serii A1 daje 2 gtosy,

>

1.000.000 akcji imiennych serii A2, uprzywilejowanym co do gtosu na walnym zgromadzeniu, w
taki sposéb Ze kazda akcja serii A1 daje 2 gtosy,

» 5.000.000 akcji na okaziciela serii B, bedgcych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
ASO na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
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» b575.686 akcji na okaziciela serii E, prawa do ktérych sg przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do ASO na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent planuje

wprowadzi¢ akcje serii E do ASO niezwtocznie po ich zarejestrowaniu w KRS.

100.000 akcji na okaziciela serii F, objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym, ktére w
intencji Emitenta bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do ASO przed koncem |

kwartatu 2013 r.

TABELA 15 STRUKTURA AKCJONARIATU PO ZAREJESTROWANIU AKCJI SERITE | F

Udziat w

. Pozostate : Udziat w
. : . Akcje : kapitale
Lp. Imie i nazwisko / Firma ubrzvwilsiowane akcje na saktadowvm gtosach na
przywiie] okaziciela o y WZA %
w %
Secus Pierwszy Fundusz
1 Inwestycyjny Zamkniety 1.000.000 2.000.000 | 36,69% 37,47%
Spotek Niepublicznych
2 Piotr Paszczyk 1.500.000 - 18,35% 28,10%
3 | Sankorexnvestments . 2.550.000 | 31,19% 23,89%
Limited
4 Pozostali - 1.125.686 | 13,77% 10,54%
Razem 2.500.000 5.675.686 | 100,00% 100,00%
Lacznie udziat \g/ kapitale 30.58% 69.42%
zaktadowym w %
tacznie udziat w gtosach na 46,84% 53.16%

WZA %

103




PRCTMISE

5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotoyvy, wraz z d_anym[
poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami obOW|qzu1_acym|
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normar_ni zawodowym’l
wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

pwh

RTNERSHIP WITH BUSINLSS

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
A.P.N. PROMISE S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego A.P.N. PROMISE
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kryniczna 2 abejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 46 035 498,73 zt (stownie ziotych: czterdziesci szesé
milionéw trzydziesci pigé tysiecy czterysta dziewigcédziesigt osiem i 73/100),

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 1410 053,58 zt (stownie ztotych: jeden milion
czterysta dziesigc tysigey pigédziesiat trzy | 58/100),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujgce zwigkszenie
kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
0 kwotg 910 053,58 z} (stownie ziotych: dziewiedset dziesieé tysigcy pigcdziesiat
trzy i 58/100),

rachunek przeplywow pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu  $rodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o kwote

44 098,80 z} (stownie ztotych: czterdziesci cztery tysigce dziewigcdziesigt osiem
1 80/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzgd Jednostki oraz czionkowie organu nadzorujgcego sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetiato wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci®,
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnodci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie
majatkowg i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki orsz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdi,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonaing pewnosé¢, pozwalajacy na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu. W
szczegoinosei badanie obgjmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoséci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w
przewazajgce] mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowq ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczhowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powofane] wyzej Ustawie zasadami (politykq) rachunkowosci przyjetymi przez
Spolke oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jestzgodne z wpltywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami umowy Spolki.

Nie zgtaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze Spotka wykazuje nabyte udzialy o wartoéci 1 810,
tys. 2t w cenie nabycia. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitaiow wlasnych nabytej Spotki
wynosi  839,8 tys. zt. Wedtug przewidywan Zarzadu nabyta Spétka w horyzoncie
plecioletnim osiggnie zyski na poziomie pokrywajgcym cene nabycia.

Audyt / Doradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe / Podatki 2]8trona
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Zapoznalismy sig ze sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziafalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spelinia istotne wymogi art, 48 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatainosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez

nas sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.,

Ksymena Jazy-Kogfowska

Biegly Rewident nr/1079

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgey badanie

w imieniu

PWB Spoétka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k.
Poznan, ul. Garbary 56/12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 3664

Poznan, dnia 31 maj 2012 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2011 ROK

A.P.N. PROMISE S.A.

POZNAN, 31 maja 2012 roku
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CZESC OGOLNA

I. CZESC OGOLNA

A. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

NAZWA

“TA.P.N. PROMISE S.A.

SIEDZIBA / ADRES ZARZADU

ul. Kryniczna 2, 03-834 Warszawa

TELEFON

+48 22 35 51 600

FAX

|+48 22 35 51 699

POCZTA ELEKTRONICZNA

promise@promise.pl

ADRESWWW

www.promise._pl

FORMA PRAWNA

spétka akeyjna

‘SAD REJGNOWY:

ESTRKRS)

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

DATAWPISU o
I NUMER REJESTRU

18 styczen 2011 roku
0000375933

PRZEDMIOT DZIALAINOSEY
WEDLUGEKD - :

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

REGON

012521511

NIP

521-008-86-82

KAPITAL PODSTAWOWY &

powyzej 5% glosdw. :

KAPITAL WEASNY.

250 000,00 Ziotych

W tym udziatowey (akcjonarjusze) -

Piotr Paszczyk — 60%

| Secus Pierwszy Fundusz iInwestycyiny Zamkniety Spétek

Niepublicznych —40%

115434 576,53 zlotych

WEADZE Jednostkl

| Walne Zgromadzenie
i Zarzad
‘{Rada Nadzorcza
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4|Strona

Potizebujesz dodatkowych informacji? Skontakiyj sie z nami

info@pwb.com.pt / www.pwh.com.pl

109




PRCTMISE

CZESC OGOLNA

FRIRTHERSHIP VY

1. Przedmiot dziatania Jednostki
1.1, Wykonywany w badanym okresie, zgodny z rejestrem:
1.1.1. Sprzedaz hurtowa'niewyspedjalizowana,
1.1.2, dzialalnoéé wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych noénikéw
informaci,
1.1.3. sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

1.14. pozostata dziatainosc ustugowa w zakresie technologii informatyczrych i
komputerdw,

1.1.8. dzialalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata.
1.2. Dziatalnod¢ nie zgloszona do rejestru nie wystepuje.
2. Kierownictwo Jednostki
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:
Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu,
Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu
3. Zmiany w skiadzie Zarzadu

W badanym okresie nastgpily zmiany w sktadzie zarzadu. Dnia.3 marca 2011 roku
zostat powotany na stanowisko wiceprezesa Zarzadu Pan Tomasz Bator.

B, DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA

1. PWB Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Poznaniy,
ul. Garbary 58/12, jest podmiotem uprawnionym do badanfa sprawozdan finansowych,
wpisanym pod numerem 3664 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

2. W imieniu PWB Spélka z ograniczong odpowiedzialinoscig 8p. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spélki kierowala biegly rewident Ksymena Jazy-Koztowska,
nrewidencyjny 10794, )

3. PWB S$pdlka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. zostala wybrana w dniu
30 grudnia 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spatki za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorczy: - Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy :zawaﬁej w dniu 10
lutego 2011 roku z Zarzadem Spotki.
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C. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1. Badaniesprawozdania finansowego przeprowadziliémy w oparciu-c:

1.1, przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami),

1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce.

D. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI 1 CEL BADANIA

1. Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemncej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we
wszystkich istoinych aspektach jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie | jasno przedstawia sytuacje
majatkowsy i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki.

2. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
Jednostki‘oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Oznacza to,
2e Zarzad wzigt odpowiedzialnoS¢ za prawidlowosé rachunkowosdi, jak réwniez za
stwierdzenie, 2e Jednostka w sposéb prawidtowy stosowala zasady rachunkowosci,
zapewnigjac rzetelne | jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowe] oraz
wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez
wszystkich czionkéw Zarzgdu wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowoéci.

3. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawczdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sig festami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testow i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob =zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu  do
rozrachunkow i obcigzen z tytulu podatkow, w zwiazku z czym mogg wystapic réznice
pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontrofi uprawnionych organéw
skarbowych.

4. Nie stanowilo. przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjasnienle zdarzen, ktore
moglyby --.gdyby. wystapity - stanowié podstawe do wszczgcia postepowania karnego
przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie byly. rowniez inne kwestis,
ktore mogly wystapié poza systemem rachunkowosci Spdlki, lecz niemajgce wptywu na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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5. Badanie sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2011 roku przeprowadziliSmy od 20 kwietnia 2012 roku do 31 maja 2012 roku.

6. "W frakcie badania nie stwierdzilimy zjawisk wskazujacych na narbszenie prawa
w systemie rachunkowos$ci,

E. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PWB Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k., biegly rewident kierujacy
badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spefniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki okreslone
wart. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

F. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzgd Spotki przekazal nam datowane na 31 maja 2012 roku pisemne oéwiadczenie o
kompletnoscl, rzetelnosci i prawidiowoéci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia,
ktore moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansows | majatkows Spélki | wymagatyby
ujgcia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spéki potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Zze
udostgpnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacie i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjagnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

G. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za badany rok bylo sprawozdanie finansowe
Jednostki za rok obrotowy 2010.
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1.1. Sprawozdanie finansowe bylo badane przez bieglego rewidenta. Badaniem
kierowat biegly rewident Ksymena Jazy-Koztowska dziatajacy w imieniu PWB
Spétka.z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2678.

1.2. O sprawozdaniu finansowym biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen,

1.3. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 1 czerwca
2011 roku.

1.4, Wspdlnicy Spdtki podjeli uchwale, e zysk netto za rok 2010 w kwocie
1232 851,38 24, zostanie przeznaczony na:

1.4.1. wyplate dywidendy w kwocie 500 000,00 zt,
1.4.2. fundusz rezerwowy spdiki w kwocie 732 851,38 zi,

1.5. Wynik finansowy z lat ubleglych oraz kapitat rezerwowy zostaly rozliczone w
ksiegach rachunkowych zgodnie z decyzjami uprawnionych organow,

2. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku badana
Jednostka:

21. ZzZiozyta w Sadzle Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 14
czerwea 2011 roku

2.2. zlozyta do ogloszenie w Monitorze Polskim B dnia B czerwca 2011 roku.

H. INFORMACJA O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuje:
1.1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

1.2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasyww wykazuje sume 46 035 498,73 2zt (stownie zlotych: czterdziesci szedé

1.3. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgey zysk netto w kwocie 1 410 053,58 zt (stownie ziotych: jeden milion
czterysta dziesigc tysigey piecdziesiat trzy 1 58/100),

1.4, zestawienie zmian wkapitale (funduszu) wiasnym, wykazujgce zwigkszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o
kwote 910 053,58 =zt (stownie ziotych: dziewiedset dziesigé fysigey piecdziesiat
trzy 1 58/100),
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1.5. rachunek przeplywéw pienigznych wykazujgcy zmnigjszenie stanu Srodkow
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o kwote
44 098,80 =zt (slownie zlotych: czterdziedol cztery tysiace dziewieédziesiat osiem
i 80/100), ;

1.6. dodatkowe informacje i objagnienia.

2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére dolgczyia
do sprawozdania finansowego.
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Il. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

A. RENTOWNOSE

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE.

1. Wskazniki renfownosci i zyskownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych osigganych
przez jednostke do réznych kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami
informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wlasnego.

o Formuta Wartosé Warto$é wskaznika
Wskaz.rllls.f : Obliczeniowa pozadana | " 2p44 2010 2009
x s zysk (strata) ze sprzedazy / o 5 N
Zyskownosé sprzedazy preychody netio ze sprzedazy max 2.1% 2.7% 0,1%
Zyskownos¢ brutto zysk (strata) brutto / przychody netto o o »
sprzedaiy ze sprzedazy max 1:4% 1.2% 1.1%
zysk {strata) brutto / (przychody netto
gml;ggngéeédgaitkowna ze sprzedazy + pozost. przych. oper. max 1,4% 1.2% 1,0%
P ¥ + przych, finans. + zyski nadzw.)
Zyskquoéc netto zysk (strata) netto / prz‘ychody netto max 1.2% 1.2% 11%
sprzedazy ze sprzedazy
s . zysk {strata) netto / kapitat wlasny
ﬁg?g:": 8¢ kapiteiu bez wyniku finansowego nefto max 35,0% 37,5% 29,9%
9 danego okresu
Rentownos§c aktywow zysk (strata) netto / aklywa razem max 3,1% 4,4% 47%

2. W roku 2011 spadia efektywnosé Jednostki mierzona wskaznikiem zyskowno$ci na
dziatalnosci podstawowe).

2.1

Spadek wartosci wskaznika zyskownosci sprzedazy w roku 2011

w poréwnaniu

z 2010 wynikat z pogorszenia struktury przychodowo-kosztowej na dziatalnosci

podstawowe;.

szybciej niz przychody ze sprzedazy.

2.2.

Nizsza wartosci

wskaznika

renfownoséci

brutto sprzedazy,

Koszty dziatalnosci operacyjne;j rosty w ostatnim roku obrotowym

niz wskaznika

rentownosci sprzedazy byla giéwnie efektem strat generowanych na pozostale
dziatalnosci operacyjnej.
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B. PLYNNOSC FINANSOWA

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEY

1. "Wskazniki plynnosci finansowe] stuza do oceny zdolnosci Jednastki: do’ terminowego
regulowania biezacych zobowigzan tj. zobowigzan o okresie splaty nie przekraczajgoym

jednego roku.

1.1, Jezeli wartoéci wskaznikéw obnizajg sie do poziomu nizszego anizeli wskazuja na
to normy, wystepuje ryzyko utraty przez jednostke zdolnosci do terminowego

regulowania zobowigzan.

1.2. W przypadkach, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to swiadczyé 0 zamrozeniu
srodkow obratowych, kitre obniza mozliwg do osiggnigcia zyskownodé kapitatéw.
N Formula Wartosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik ) Obliczeniowa -pozadana| 2049 22009
(inwestycje krtkoterminowe +
Plynno$é szybka naleznosci krotkoterminowe*) / 08-10 0,77 0,83 0,89
zobowigzania krotkoterminowe™
(aktywa obrotowe* — rozliczenia
Plynnosé biezgca migdzyokresowe krotkoterminowe )/ 1,6-2,0 1,05 1,13 117
zobowigzania krétkoterminowe**
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe / zobowigzania
naleznosciami handlowe >10 0.86 0,90 0.83
. . aktywa obrotowe ~ rozliczenia )
Kapitat pracujacy miedzyokresowe kidthoterminowe - max 18060 | 28542 | 24100
(w tys. z1) A . ) .
zobowigzania krétikoterminowe
Udziat kapitatu
pracujgcego w calosci kapital pracujgcy / aktywa razem max 3,9% 10,2% 13,3%
aklywow
" bez naleznoSci z tytufu dostaw i ustug o ckresie splaly powyzej 12 miesigcy
** bez zobowiazan z tytulu dostaw i usiug o okresie wymagalnoscl powyzej 12 miesiecy
2. Wskazniki plynnosci szybkiej w latach 2009-2010 uksztattowaty sie¢ na poziomie

wyznaczonym przez ogdinie przyjete normy. W roku 2011 wskaznik spadf nieznacznie

ponizej poziomu wyznaczonego przez ogdinie przyjgte normy.

3. WskaZnik plynnodci biezgce] malat systematycznie we wszystkich analizowanych
okresach a jego wartosci ksztattowaty sie ponizej postulowanych wielkosai,

4. Wroku 2011, podobnie, jak w latach poprzednich, zobowigzania z tytulu dostaw i usiug

nie byly w petni pokryte nalezno§ciami handlowymi.

4.1, Naleznoéci krétkoterminowe pokrywaly zebowigzania handiowe w 86%,

5. W2011 roku aktywa obrotowe mialy wartosé wyzszg od zobowigzah krotkoterminowych,

o czym $wiadczyta dodatnia wartosé kapitatu pracujgcego.
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C. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASQBOW

1. Wskaznikisprawnosci wykorzystania zasobéw wskazujg na efektywnos¢ zarzgdzania
poszcezegoinymi skiadnikami aktywdw jednostki.

1.1. Wskaznik obrotu aklywéw oraz rzeczowych aktywow trwatych okrestajg zdolno$c
majgtku przedsiebiorstwa do generowania przychodow ze sprzedazy.

1.2. Wskazniki rotacji zapasow okreélajg diugosé trwania przecigtnego cykiu ich obrotu
(w dniach). Im krétszy cykl tym sprawniejsze gospodarowanie majgtkiem.

Lo Formula | Wartose | Wartos¢ wskaznika -
Wskazru.k Obliczeniowa pozadanal opq1 | 2010 2009
L . przychody netto ze sprzedazy / . -
Wskaznik obrotl aktywdw akiywa razem max 2,48 3,55 428

Wegkaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy /

aktywow trwalych rzeczowe akiywa trwale max 187,61 173,10 | 120,88

2. W roku 2011, w porownaniu z rokiem 2010, nastapit spadek zdolnodci Jednostki
do generowania przychodow ze sprzedazy mierzonej obrotowoscia Jej aktywow.

2.1. W 2011 roku ziotéwka ulokowana w aktywa Spokki przynosita 2,45 21 przychodow
ze sprzedazy.

D. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

1. Wskazniki finansowania dziatalnoéci majg na celu oceng stopnia zadtuzenia i mozliwosci
jego obstugi przez jednostke oraz ocene skali ryzyka zwiazanego ze struktura pasywoéw.

1.1. Wspélezynnik zadluzenia okre$la udzial w kapitale catkowitym wszystkich
kapitatéw obcych finansujaeych aktywa jednostki. Dopuszezalne zadiuzenie firmy
jest uzaleznione od charakteru i typu dziatalnosci. Jako prawidlowy mozna uznaé
wskaznik oscylujacy wokét poziomu 30% - 50%.

1.2. Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem stalym powinien przekraczal
wartodé 1,0, co oznacza, ze dla nalezytego zabezpieczenia biezgcego
funkcijonowania firmy, wartosé aktywow trwalych powinna w catodci znalezé
pokrycie w kapitatach stalych tj. kapitatach bgdgcych w dyspozydji jednostki przez
ponad 1 rok (kapitat staly jest sumg kapitalu wiasnego oraz zobowigzan
diugoterminowychy).
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Sk Formuia Wartosé Wartosé wskaZnika
Wskazni Obliczeniowa, pozadana 2011 52 - 2009
‘Wspotezynnik . ) , o o oop . o
zadliisenia kapitaly obce /kapitaly ogotem 30%-50% 88,2% 79.7%
Pekrycie zadluzenia . .
kapitalem wlasnym kapitat wlasny / kapitaly obce >1,0 0,13 0,19 0,26
: . (kapital wiasny + zobowigzania
Pokrycie aktywow . .
trwalyeh kapitalem dlugoiermmgwe + rezerwy diugoterminowe > 10 1,50 287 258
diugoterminowym + roziiczenia migdzyokresowe
9 Wy diugoterminowe) / aktywa trwate
(kapitat wlasny + zobowigzania
Trwalo$¢ struktury | diugoterminowe + rezerwy diugoterminowe o o
finansowania + rozliczenia miedzyokresowe max 120% | 16.7% | 21.9%
dlugoterminowe) / kapitaly ogdlem

2. Poziom zadiuzenia jednostki w roku 2011 siggat 88,2% ogétu zrédet finansowania, co
oznacza, ze wartosé wskaznika zadluzenia Ksziattowala sie na poziomie
przekraczajacym granice, wyznaczong przez ogdlnie przyjete normy.

3. Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem statlym w 2011 roku osiggngl wartoéé
1,50 co oznacza, Ze kapital trwaly pokrywa prawie trzykrotnie majgtek trwaly.

4. Wskaznik trwalosci struktury finansowania w roku 2011 spadt i uksztalfowat sie na
poziomie 12,0%.
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E. OCENAZASADNOSCE ZALOZENIA KONTYNUACJIDZIALALNOSE!

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainoci przez Spotke przez
okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku, i ze nie wystgepuja
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spélke.

W czasie naszego badahia nie odhotowalidmy istnienia istotnych okolicznosei, kiére
moglyby powcdowaé nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé
dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

A. OCENA SYSTEMU | PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Raks,
w siedzibie podmiotu prowadzgeego uslugows rachunkowosé Spdtki. Spétka posiada
aktualng dokumentacje, o ktére] mowa w art 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
rowniez polityke (zasady) rachunkowoéci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spéiki,
jest dostosowana do specyfiki je] dziatalnosci.

2. Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wplynaé na dane
finansowe | informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

2.1. dokumentacji operacji gospodarczych,
2.2, rzetelno$c, bezblednosci i sprawdzalnogci ksigg rachunkowych,

2.3. powigzania zapisdw ksiegowych z dowodami ksiegoWymi"oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

2.4, metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera,

2.5. ochrony dokumentaciji ksiegowe], ksiag rachunkowych | sprawozdari finansowych.

3. Ksiggi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte. Zasady rachunkowosci stosowane sa
z zachowaniem zasady ciggloéci.

4. Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnosc danych  finansowych
zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata
obrotowe,
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B. OGOLNA OCENAI GHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU
| RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1. Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2010 roku zostat prawidiowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2011 roku.

2. Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzieft 31 grudnia 2011 roku sa zgodne
z ewidencia | zostaly prawidlowo zakwalifikowane i przedstawione.

3. Wykazane w bilansie salda - na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy badan — ocenitiémy jako realne.

4. Przychody i zwigzane z nimi keszly zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memeriatu i wspotmiernoéci. Forma prezentacji przychodow i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

5. Charakterystyka liczbowa glownych grup pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat

5.1. Bilans
(dynamika — 1ok popszedni = 100)
31.12.2011 31,12.2010 Dyr "
AKTYWA - - T . S e ¥ 3
R ] P et tysozbo ?’_‘;’“‘,'/:‘“"?‘:.,_ codysazhin ol;“tura % e
A. AKTYWA TRWALE 3877.2 8,0% 1637,0 5,8% 224,6%
1. Wartosci niematerialne i prawne 3951 0,9% 182,5 0,6% 216,5%
2. Rzeczowe aklywa trwale 602,4 1,3% 576.9 21% 104,4%
3. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0.0% 0.0 0,0% -
4. Inwestycje diugoterminowe 2510,0 5,5% 7000 2.5% 358,6%
5. Diugoterminowe rozliczenia 169,7 0,4% 1776 0.6% 95.6%
miedzyckresowe
B, AKTYWA OBROTOWE 42 358,3 92,0% 26 457,7 94,2% 160,1%
1. Zapasy 10 695,7 23,2% 67739 24,1% 157,9%
2. Naleznosci krétkoterminowe 297225 64,6% 18 3322 85,3% 162,1%
3. Inwestycje krotkoterminowe 283,0 0,6% 3277 1,2% 86,4%
4, K_rélkotermmowe rozliczenia 1 857,1 3.6% 10239 3.6% 161.8%
miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM: 46 035,5 100,0% 28 094,7 100,0% 163,8%
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- PARTRNERSHIP WH - L!Ufi\lNiZSS
31.12.2011 : 31.42.2010 .
Dynamika
PASYWA Tstruktura - Tstruktura Y ‘o
tys. zt o tys. zt : o . °
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5 434,6 11,8% 4 524:5 16,1% 120,1%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 40 600,9 88,2% 23 570,1 #3,9% 172,3%
1 1. Rezerwy na zobowigzania 53,3 0,1% 28,8 01%|  198,7%
2, Zohowigzania dlugoterminowe 14,6 0,0% 153.7 0,5% 9,5%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 38 8952 84,5% 22 6796 80,4% 172,3%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16379 3.6% 810,0 2,9% 202,2%
PASYWA OGOLEM: 46 035,5 100,0% 28 094,7 100,0% 163,9%
5.2. Rachunek zyskow i strat
01.01. - 31.12.2011 01.01, - 31;12,2010 ; "

X - Dynamika
i“Przychody i kosz T ira. ki
i“Przychody ty tys. 2t stm:/:tura tysod oo gtruol/f]gg e

1. Przychody netto ze sprzedazy 113 015,8 100,0% 99 863,5 100,0% 113,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 666,4 97,9% 97 175,9 97,3% 113,9%
3. Zysk ze sprzedazy 23493 2,1% 26878 2,7% 87,4%
4. Pozostale przychody operacyjne 11,7 0,1% 285 0,0%] 391,9%
5. Pozostate koszly operacyjne 15196 1,3% 11740 1.2% 129,4%
6. Zysi/strata z dziatainosci o [
operacyjnej 941,4 0,8% 1542,1 1,6%| 61,0%
7. Przychody finansowe 16168 1,4% 208,1 0,2% 773,0%
8. Koszty finansowe 937.8 0,8% 584,7 0,6% 160,4%
- W tym odsetki 1799 0,2% 87,7 0,1% 205,1%
9. Zysk z dziatalnosci
gospodarczej 1 6201 1,4% 1166,5 1,2% 138,9%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0.0% 0,0 0.0% -
- zyski nadzwyczajne 0.0 0,0% 0,0 0,0% -
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% -
11. Zysk brutto 1620,1 1,4% 1166,5 1,2% 138,9%
12, Podatek dochodowy 175,7 0,2% 0,0 0,0% -
13. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia 344 0,0% 66,3 0,1% £1,8%
14. Zysk netto 1410,1 1,2% 12329 1,2% 114,4%

6. Charakierystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
6.1. Naleznosci krotkoterminowe

8.1.1. Na wartoi¢ naleznosci krotkoterminowych  w kwocie 29 722,5 tys. zt
sktadaly sie gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 27 422,5
tys. zt (92% omawiane] pozycfi). Naleznodci krotkoterminowe byty
najwigkszg pozycjg aktywow i stanowity 64,6 % sumy bilansowej.
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6.1.2. Wartosé naleznosci wyceniono na dzier bilansowy z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

6.2. Kapital wlasny

8.2.1. Wartos¢ kapitalu podstawowego jest zgodna z kwotg wykazang w
Krajowym Rejestrze Sadowym i w ksiedze akcyjnej.

6.2.2. Kapitat wilasny byl drugim co do wielkoci  Zrodiem  finansowania
dziatalnosci i stanowit 11,8 % pokrycia aktywdw Spotki,

6.2.3. Jego wartodé wzrosta w stosunku do roku ubiegtego o 20,1 %, gtownie w
wyniku osiagnietego w roku badanym zysku netto w kwocie 1 410,1 tys. zt.

6.3. Zobowigzania krotkoterminowe

6.3.1. Gléwng pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowily zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 31 752,11 tys. zt wynoszgce 81% ogdlnej
sumy zobowigzan krotkoterminowych.

6.3.2. Zobowigzania krotkoterminowe sg najwyzszg pozycjg pasywow i stanowig
84,5% sumy bilansowsj.

6.3.3. Warto$¢ pozycji zwiekszyta sie o 72,3 % w stosunku do  roku
poprzedniego.

6.4. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

6.4.1. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspéimiernosci.

6.5. Przychody i koszy finansowe

8.5.1. Spdlka zabezpiecza przyszle platnosci zwigzane z realizacig zakupu
towaru i ich péznieiszym odsprzedaniem instrumentami pochodnymi
forward i swap. Przychody i koszty z tym zwiazane po skompensowaniu
zostaly wykazane w pozycji ,inne przychody finansowe”,
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C. INFORMACJA DODATKOWA

wiInformacja ~dodatkowa; sktadajgca sig "z wprowadzenia oraz dodatkowych-informacii
i objasniest, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2011 roku zostata sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci.

D. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostaio sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach prawidtowo, zgodnie z przepisami okreglonymi w Ustawie o rachunkowosci.
Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

E. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych zostat sporzadzony we wszystkich istotnych
aspekiach prawidlowo, zgodnie z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.
Dane wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych s zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw | strat, a poszczegélne strumienie pieniezne Zzostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

F. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialdlnosci Spélki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnodei pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011roku sg z nim zgodne., Sprawozdanie z
dziatalnosci Spéiki w istotnych aspektach spemia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowo$ci.
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CZESC SZCZECOLOWA

BARTNERSHIE WITE- BUSINESS

G. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W ofrzymanym przez nas pisemnym odwiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z'jego
najlepsza wiedzg Spdtka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie
mogtoby w sposob istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Ksymena Jazy-Koztowska

Biegly Rewidgnt| sr 110974

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu

PWB Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k.
Poznan, ul. Garbary 56/12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 2678

Niniejszy raport zawiera 20 stron.
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PRCTMISE

Sprawozdanie

APN PROMISE SPOLKA AKCYINA

[ z siedzibg WARSZAWA 03-934, Ul. KRYNICZNA 2 ]

|za okres od dnia__1 stycznia 2011r. do dnia 31 grudnia 2011r

na ktore skiada sie:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans

Rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym

Rachunek przeptywdw gotéwkowych sporzadzony metodg poérednia
Informacja dodatkowa

Sporzadzajacy sprawozdanie: Zarzad jednostki:

Biuro Rachunkowe BADESTA SPOLKA Z 0.0. SP.|Piotr Paszczyk - Prezes Zarzadu
Agnieszka Klus

Tomasz Bator - Wiceprezes Zarzadu

/45’1’““"” Kius / P‘é%,pa/sﬂ‘fv f

\lM‘ N
K Sh ;« GOWA PREZES (7“‘“&“1

Warszawa, 30 maja 2012r
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PRCTMISE

APN PROMISE SPOLKA AKCYINA
WARSZAWA 03-034, LI, KRYMICZNA 2

Warsraws, 30 maja 20125

Wstep do sprawozdania finansowego

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Pozostala sprzedaz hutrowa wyspecjalizowana

Sad Jub inny organ prowadzacy rejestr
Jjednostki

Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy KRS

Rodzaj rejestru i numer wpisu

KRS 0000375933

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

Okres ohjety sprawozdaniem

Od dnia 1 stycznia 20117, do dnia 31 grudnia 2011r

Jednostki wewnetrzne

Spotka nie posiada samobilansujacych sie jednostek
wewnetrznych

Kontynuacja dzialalnoscl gospodarczej

Jednostka w dajacej sie preewidzie przyszioa bedzie
kontynuowacd swoig dziatainoéé

Polaczenie spolek

W okresie za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe nie

nastapito polaczenie spéiek

Metody | stawki amortyzacyine srodkow
trwalych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych (art. 32 ust, 3 ustawy)

Rzeczowe aktywa trwale { wartodci niematerialne | prawne sg
wykazane w bilansie w wartosci netto tj. w cenie nabycia
pomniegjszonej o dotychezasowe umarzenie. Amortyzacja jest
naliczana wedtug stawek podatkowych metoda liniowa, Skiacniki
wyposazenia | Srodki trwate o wartoéci poczatkowei ponizej 3.500
zt 53 amortyzowane jednorazowo

{art. 17 ust. 2 pkt 1-4 ustawy)

Metody prowadzenia ewidencii szczegdlowej
rzeczowych sidadnikdw aktywow obortowych

Naleznodci | zobowigzania s wykazane w kwotach wymaganych
do zaplaty. Naleznodci | zobowiazania w walutach obeych zostaly
wycenione na dzien 31 grudnia 2011 roku wedtug sredniego kursu
waluty oglaszanego przez NBP. Inwentaryzacja srodkow
pienigznych w kasie zostala przeprowadzona na dzief 31 grudnfa
2011 r. Sradki na rachunkach bankowych oraz stan naleznoéci
zostaly potwierdzone w dradze potwierdzenia sald.

w toku (art, 34 ust. 2 ustawy)

Wycena materialéw i towaréw oraz produkcji

Towary wydawane z magazynu w 2wigzku ze sprzedaia sa
zaliczane w koszty w miesiacu wystawienia faktury
dokumentujacej sprzedaz wediug metody FIFO, Na koniec roku
obrotowego sporzadzana jest inwestaryzacja iloéciowa towardw w
magazynie, Roznice inwentaryzacyjne rozliczane 53 w ksiegach
roku obrotowego, ktdrego dolycza.

Pomiar stopnia 2aawansowanla ustug
budowlanych objetych umowg
diugoterminowa.

nie dotyczy

Inne

Rokiem obrotowym Spolki jest okres kolejnych 12 miesiecy od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

Agwleszha Klus

{\ e
KSIRGOWA
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PRCTMISE

Apniestka Kins

AR

KSIRGOWA

AKTYWA

bickacy

paprzedoi

A, Allywes trwsle

367722938

1 636 990,49

- Wanodcd pienaterniatos | pravene

39% 143,88

182 510,47

- kosuty saxtriceonyoh prac rozwajowyh

: sy

Hane wirteitd nivmaturiing § pravne

395 14188

182 510,49

T
i
3
3
4

o Labesde 5o vairtodcl pdometeriane i prawne

11, Bragzawe skhysn hiwate

602 3ug,28

576 904,85

1, Sroddid favate 602 394,78 576 904,85
i) qIunty (w i praws uiviRgwanin waeczystego grontu)

) by, fukafe @ abiekly ingynicil ot | wodnet -
4] rzadzenna teehaiena | mpseyoy 9 536,09, 38 347 00
1)) Srectk] wansstu 437 841,90 373 302,80
) line Lok teveate 155 420,25 165 255,05
2. Stodkd trvante w budoviie

3. 2oliczkl 2 Srodid trwaie w budode

HI. talexnodet diugotermingwe 0,00 0,00
1. Ot jodnostex powigranych

2. 0d przostalyitt Jednosiek

V. Insvestycie diugolenminge 2 5316 000,00 200 000,00
1. Mieruchomodst

2. Wantodel niemstedalne § prvens:

3. Dlugoterminowe aklyws 2 510 000,00 700 000 604
a) w jednostiach powiazanyeh 2 510 008,00 700 000,60
- udalaly lubs skege 2 514 000,00 40 000,00
- ine paglay wantodiowe ]
- QdriElone pozycakt

- g aktywi {i

b) # Porostalych fednostkach 8,00 4,00
- ufiialy Tl akele

- Inne paplery wartoiciowe

- idaltione poiyedd

- iy e aklywa

4. Inpe inwestyge dhugoteiminaws

V. Dl iozliczenta 165 687,27 177 875,22
3. Akbyvia 7 tyluly oororzoneon pedatky dochottwego 169 687,22 177 525,22
£. Inne moxlczenia migd ytkresowe

B. Aktywa ohrotowe 42 358 269,35 26 457 675,59

1. Zapasy 10 695 722 42 6773922 45
1, Materialy

2, Pétpradukty | produkly w loku 317 914,80 599 442,76
3. Produkty potowme

4. Towary 10337 117,83 6122 23173
5. Zaticrki 0 dostavey 40 588 76, 2 253 44
15 Nalednoded krdthatarminpwe 29 732 451 52 18 332 367 32
&, Nisliznodal o jednostek powlazanych 1113 472,40 883 23308
33 2 Uyl dostav | uslug, & Okresie spipty: 73 356 57 0,00
- 0 12 miesincy 73 156,57

- povyie] X2 miesiecy ~
) nne 1040 315,83 883 233,08
2. Nalitnodei od pozostaiych jodnestek 28 608 950,52 37448 834,24
51 7 Iyt dostaw § ustug, 0 gheeske sptaty: 27 349 356,74 16 727 633,19
- v 12 miesiney 27 343 355,/ 16 727 633,19

owyief 17 mieslery ]

L} # tylafan podatkGu, dotaci, rel, ubezplocidn spedecnvel | 2dvonotevch oy
irayeh Buiadcsed 114 673,51 315 000 26
o) g 3 144 955,27 406 300, 79

) chochintzoime ta iodny sadomn]

11, Tavcstyle KaTeoteminowe 283 624,35 37 706,93]
1, Kifitkoterminavre akdyws firanswe 283 024,35 327 706,93
ir} v Jednostiach powigzanych 5,00 §,00
- abziaky o atcje

- i paptery watofeinwee

- uibdiedonie paiyeaid

~ inne kréthaterminowe akiywa finansawie

11} ve pesosdaively eiostkach 106 361 27 106 815,00
- xlzaty iy akde

- I PApIery wartobdowe

+ RN [T yCakt

- fine kedtiater rionet shtyves fnansowe 106 201,42 106 845,00
€ froiki pheniedne |inse aktywa (loniazne 176 763,11 220 861,93
- Grodkt filenbene wkasie i vy rrciunkach 176 763,11 230 851,93

- i Srodi plecinine

- dnne KNGS pesigine

e sty krdtkoterminpwe

koterrstiowe i
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PRCTMISE

'> PASYWA biezacy poprzedni |
A. Kapitat (fundusz) wiasny 5434 576,53| 4524 522,95
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 250 000,00 250 600,00

11, Nalezne wplaty na kapilat podstawowy (wielkos¢ ujenina)

1. Udzialy {akcje) whasne (wictkodé ujemna)

IV. Kapital (fundusy) zapasowy

V. Kapital (fundusz) 2 aktualizacji wyceny

VL. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

3774 522,95

3041 671,57

VII. Zysk {strata) z lat ubieglych

0,00

0,00

VIIL, Zysk {(strata) netto

1410 053,58

1232 851,38

IX, Odpisy 2 zysku netto w clagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

40 600 922,20

23 570 143,13

1. Rezerwy na 20bowigzania 53 303,56 26 822,25
1- Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 53 303,56 26 822,25
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa

~ krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe

- krétkoterminowe

11, Zobowigzania diugeterminowe 14 571,37 153 669,70
1. Wobec jednastek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 14 571,37 153 669,70
a) kredyly | posycrki

b) z tytwlu emisji diuznych papierdw wartodciowych

C) inne zobowigzania finansowe

dy inne 14 571,37 153 669,70

IIL Zobowigzania krétkoterminowe

38 895 158,94

22 579 639,57

1. Wobec jednostek powiazanych 1085 391,30 15 220,00
a) 7 tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnodei: 135 391,30 15 220,00
- do 12 miesiecy 135 391,30 15 220,00
- powyiej 12 miesiecy

b) inne 950 000,00

2. Wobec pozostatych jednostek 37 789 646,07 22 584 718,56
ay kredyly i poiyczki 215 727,69 154,64

b} z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych

¢} inne robowiazania finansowe

d) 2 tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:

31 616 764,05

18 482 936,51

- do 12 miesigcy

31 616 764,05

18 482 936,51

- powyiej 12 miesiecy

€) zalic2ki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

Agnleszha Kius -~
i X 3
/l Km”‘w A ( \ \ ‘,-l"x
RGO o s v
K1 KO pREZ
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4) 2 tytuhu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczer 5 957 154,33 4101 627,41
h) z tytulu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjaine 20 121,57 -20 298,99
1v. Rozliczenia micdzyokresowe 1637 888,33 810 011,61
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozlicrenia migdzyokeesowe 1637 888,33 810 011,61

diugotermmnowe
- krdtkoterminawe 1 637 888,33 810 011,61

e
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PRCTMISE

AP EROMISE SPOLEA AKCYINA
HWARSKAVA OF-934 L1 KRYNICINA #

Warszawe, 30 maja 2012

Bilans na dzieri 31 griidnia 2011r

AKTYWA bigdary ppezong PASYWA Lictary PO
A, Aktywa trwale 362722938 1 636 990,43{A. Hapital {Tundusy) wlasny 5404 575,53 4 529 53768
I WGt senmsaterie £ jpivens REAREEN N 282 52042 (3. ¥enitat {Turnduss) podutawony 250 G0, 50 250 GE0,]

3 Kusaty saRedcronvth prac rozwsijorach

I, Natedne wphiny o kapital podsl. (vielkodd L)

2, W0l fitmy

1. Udzialy {akcje) whasne {winkois ufemia)

3. e watlodci nlematwlelng § prawse

39% 143,08

4. Zaliezhi v wattod idematerialng | pravave

142 B0 ATV, Kagitsd (funiasa) sapasovy

V. Kapital (Tundusi) 2 aktuatizaci WLRTY

L Rapepive aktywes tnvalp

G0 395, 28

70 207,85 N1 Pozostale kapitaly (fmdosan) rerenawe

3274 0an

3057557

Bt Ervesic

02 398,28

576 504,05 {vli

LySK {8halig 2 Tat ublegiveh

a) Grunty {7 by praeo iyl WHEZYSIOQC Grunt)

VI, Zysk {shata) notia

b AN 05358

1232985138

&) Budynkd, lokale ¢ obiekty inkynianli Iadhwe} § veod,

1X. Cidpisy 2 zysku netto w Ciagy roku (wielkodé 15}

c} urzadzonts technlome ) maszyny 0536 09 38 347,008 Zobowrazants | rezerwy nb xobowiaranta AU 600 922,20 23570 143,13
d) Srenlkt tronspodty 437 841,901 1, Rererwy 3 sobowiianis 53 303,56 26 B22,75
Lo} fne Sroti trwaie 155 070,29] 165 255,051 L. Bezerwa 2 tvbul oorocronego padatky dotloddowego 53 303,505 26 82225
2. Seodi trveals v bnadoio 2. Rexervin i Swisdczenia emerylaing § podobine

3. Zoticaki nn Srodld trwale w bedonls -

FIE Nalednodss thugoterminaive - krdikoterminoves

1. Ot fednostek powkezanyeh 3. Pozostale razervey

2. Ok porastatych ledansiek

W Tesvestyco dlagotenmine 2 510 600,00 Z09 L060,000~ Kotk

1 Bierueoimedc . Fabowiazania dhugoterminone 14 571,37, 1S3 665,70
2. Wartobc niematerisling | prawpe 1. Watke. fedrosteh porizanych

3, Dlugoterminoes aktywa fnansowe 2 510 000,00 708 000,58] 2. Wobee pozostitych jadnostel 14 574,37 153 653, 70:
2} v jeduosliarh povdgranyc 2510 000,00 F0% 400,08 3) keadyly | podyreki

- utialy Jub akeje 2 530 (XK,83 ) 2 tytuiu exvisil dlusnych paplerd swartasclowch

» Bing papieny watoicinwe ¢) ne 20boviazanis finavsnwe

- iizlelone podyerki 0 Inve 4 571,37 153 559,701
inne diygoteradnawe sktywa Hegywe LA 3B 895 15891 22 579 634,57
1) w pozostaiyel jadnostkach £. Waobec jednastek h 3 B85 391,30 15 220,08
- uwfziidy Wb skeje 43 2 Wbl dostaw 3 Uslug, o akeesie wymagalnodc: 135 393,30, 15 228,00
- 0e paplery viaroi e - 00 12 miasincy 135 381,30 18 220, 60;
- udzielone polyerdkd  povrtel 13 evesingy

- g d i Rty I 1) inne G50 800,00,

4, Inne inwestycie dlugoterminawe 2. Wobe pozostatych fednostak 37 789 £46,07) 22 S 718,564
V. Db RATRCZEI 1hipas 168 587 22 I77 5753 2248} kredyly | podyerki 215 727 69 154,64
1. Alilywa & tytuly exhocsonogo podstiu ol 168 687 22 177 $75,22]13 & tybulu enisfi ciodnych papiecdur wartodeiow

2. dnne mozliczendy mbguayok csows ) Inste 2obowigzania finansowe

B. Aktywa obrotows 42 358 269,35 248 457 67559314} # Wtulu dostaw | utlug, 0 tKresic y i 31 616 154,05 18 482 516,51
L Zaasy JO G35 732 42 4 773 8226651 do 12 miesiooy 31 816 764,05 3B 482 935,51
1. Matedaly - powyie] 12 misdecy

2. PSlprorukty § produbly w ke 117 914, 85] 589 442, 25 1e) maliceds oteymiane nn destany

3. Preadukly getowe

1) sobowlyzania weksiowe

4. Tovrary

10 337 112,03

6 472 221, 7340) 2 tytuly podatkder, o8l, ubeepiccren § nych Ewiatk.zon 5 057 154,37

AR 627 4L

o}l

1124 985,27

AUB 361, 24

o) dechodasne na drocee sqdoue

FHL Bwvgstyige kecithutormimone

282 024 351

JEF 705, 03

1. Krdtkoteriinows: akiyva Hnencowe

203 024,35

327 708,93

4} w jetnasiiach poviaanyzh

- exdaiady ol akoje

- b papieny Wi losiowe

- ik pogylaki

- It B Othutus o axtywas fisinsowe

br) w pozostislych jednostiach

136 261,27

- uslrlaly fub akeje

* Hsl papiory wntadcinwe

- wilzlefone poiyeat

- e kedtkoteraingwe Aktyvar fiimnsmie

100, 261,22

o3 St pienkring | Inng aklywy plendeing

17 763,13

228 861,M3

- Sroxdki plonkedoe i Kasie na eachunkash

176 13,13

22085893

- Inne frodkd pieslesne

- Mz kb pienicsne

2. b inveastyrie kidtoleriiows

75 ooy

Agnlesiha Kins

s
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3, Zodicahi 10ty a4 689,79 2 25R44[h) 7 btuly wynagrxdren

I Noiedmotel krotiemeeminons FO 722 961,92 18 332 167 3241) inne

1. Bateinotel off Jodviostel powiaranyeh 151342240 B83 233 06}, Puhesre speciaing 20 121,57 =¥ 798 90)
8} 7ty dostate | ushi, o okresie sphoty: 73 156,57 1V Rozliceeniy migdnokeosowe 1537 886,33 818 041,64
-9 32 adeslecy 73 156,57 1. Ulesana wantodd firmy

- powyind 17 mieshecy 2. Inng malrenls mledayokittowe § 637 B3 HERIS N
b) inne 1040 315,831 883 233.08]- dlugoterminawe

2, Maleznode o poroslatych jodneduk 28 608 B9 52 A7 998 034,241 krdtkotermingwe 1 637 B8, Yy S0 DILGL
) 7 tylodu dostaw fusiun, o okresle splaty: 27 349 355,74 16 727 633190 PANE Bavans HaR R e T
- U 13 micaigry 47 340 348 74 16 727 433 10

= prvcgkes B micsicoy

1) 2 Dytulu st dotaell, 6o, bezp, S, 114 670,51 316 000, 3G




PRCTMISE

APN PROMISE SPOEKA AKCYINA Watrszaws, 30 maja 2012
WARSZAWA 03-954, UL KRYNICZNA 2

Rachunek zyskow i strat (wariant porowna wczy)
za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r

Tresé bie¥acy poprzedni
A Przpchody netto ze spreedasy | mownone z [, w Ly 113015 760,21 99 863 538,97
- od jednostek powiazanych
1. Praychody netto ze sprzedazy produktow 4 929 776,01 4511 107,36

1L Zmisna stanu produktdw (zwiekszenie - wartode dodatiia, zmniejszenie -
warlosg ujermna)

11, Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychady netto ze sprzeday towardw i materialow 108 085 984,20 95 352 431,56
B, Koszty dziatainodct operacyjnef 110 666 444,93 97175 934,51
I. Amortyzacja 447 654,14 421 438,49
1. Zudycie materiatéw i energii 616 579,06 470 787,48
111 Ustugi obee 4393 004,43 3 669 788,54
IV. Podatki i optaty, w tym; 40 856,93 67 398,16
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 2 240 654,82 2 469 530,96
V1, Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 496 521,75 531 358,03
VIL. Pozostale koszty rodzajowe 1004 217,11 868 066,71
VHI. Wartod¢ sprradanych towardw | materialow 101 426 956,67 88 677 566,14
C. Zysk (strata) ze sprzedazy {A-B) 2349 315,28 2 687 604,41
L. Pozostate preychody operacyjne 111 67958 28 496,22
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 44 428,44 5 378,61
1I. Dotacje

11 Inne przychody operacyine 67 251,14 23 117,61
£ Pozostate kosity operacyine 1519 628,79 117402497
i. Strata ze zbycia niefinansowych akbywdw trwalych 20 248,66 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
111. Inne koszty operacyjne 1499 380,13 1174 024,97
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 941 366,07 1542 075,66
G. Przychody fnansowe 1 016 555,83 209 134,62
1. Dywidendy i udzialy w 2yskach, w tym: 195 014,09 84 217,18
- od jednostek powiazanych 165 014,09 84 217,18
11. Odselki, w tym: 109 437,17 124 917 44

- od jednostek powiazanych
1L Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktuglizacja wartodcl inwestycji

V. Inne 1312 104,57 0,00
H. Koszly finansowe 937 83201 584 694,87
1. Odsetki, w tym: 179 884,32 87 700,04

- dla jednoslek powigzanych
11. Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizaca wartosel inwestycji

V. Inne 757 947,69 496 994,83
1. Zysk {strata) z dziatalnoéci gospodarczej (F+G-H) 1620 089,89 1166515,41
L Wynik zdarzen padzwyczainpch (3.1 011, ) 0,00 a.00

1. Zyski nadzwyerajne
11. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I£3) 1620 089,89 1166 515,41
L. Podatek dochodowy 175 667,00 66 335,47
M. Pozostate obiowigzkowe anniejszenia zysku (zwiekszenia Straty) 34 369,31
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1 410 053,58 1232 851,38
T T »
Agnieszha Kius ; Yiow Paszozyk
p{%\h/\ﬁ - i Q ’_C;r”z//
KSIRGOWA \"/’ PRE7ES mnzﬂm
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ARN PROMISE 5.4,
KRYNICINA 2
FI-434 WARSZAWA

I BRant W Elakiptoyel:
. {god da padredniay.

| 2aokias 0d 8151 1 Za shees g 0101

Ho°¥%12.207 ok | o 38.42.2010 rowu

A PRZEPL YWY SRODKOW PIENIESNYEH 7 DEOALRLNOSCIOPERASYINES -

{2y (slana) netla

5t

FA0 053 58 § 732

| Korekly saxam

1089 930.08

B}

. Amertyzacls 447 GRS 421 47v27
_____ o ERSHE {Stiaty) 2 tyluly 16znie Sursavyely 583,78 (16 845,00
3. Ocdsothi i udvinty w zyskach Idywidan {110 296,91 {8 N7 50)
4. 2y {steata) 7 drislelnode frwastyeying]
2. 4uiene stang rezetw 26 4810 {43 531,0%)
L Amisng 91any xapaste 13921 79%.481 {2825 165,75))
LoD 2mans Stams fatonodcr 111390 264 60) {524 Sg100)
... B Zmiang stam zobowingar krdlkelerminowych, » wyiatkien pozyezek { redytow. 1B 31551937 S8 044 03
L3 Zmiann stanu rozliczen R yskrataych 202 582.44 {294 381,53}
10, tnne worakty
1. Preaplywy plentedne sietto x drislelinoscl opara 2478 383,87 {8BY 165,40}
£ PREEPLYWY SRODKOW PIRTHESNY CH 2/ DAL ALNDAGI TIWE S TCVINT T T Rl
1 Welywy 132 992,61 5% 208,18
Zicln warlosel nigmatscialnych i prevwiwch orsz reevzowych aklywin trwalych 2219570 o
2 Zhycin inwnstycitw nieruchomesel o1z warodel Alematpriaing § preno -
3. 2 aklywiys innsowyct, w iy 110 796,91 250 206,18
3 e B 0SB povizanyeh
b3 w pozosialych frdnostiach 11378591 259 206,18
2 EUYEE BRIyrOw Tnansowych
- Sywitandy | adaialy w zyskee 110 796,91 8425718 |
B ..o Eplels udzistonych poayezex diugeterminowych 174 .00
- dseth
» fnifes wp 2 Bliywing tinansow)
e A JONE wpbney inwasiyoying
. Wiydaiki 251707675 4G4 1025
1 Mabyeio wttnse pmatarisiogon | prowrych oray racrowyeh alivwedw Twalych 3 BYH TS 468 990,28
fwsilyce w nieruchomods: orsz warobel niemateriaine ipiwre .
3. M8 skiyea fnansowes. w yer £810 000,00
2)w jadnostkach powiazanysh ]
e B poEOSElyCh jadnstiact 181600000
Bbveie aklywdw fingnsoveych 1810006000

2 384 98414

SR a0000

1 Wlkvey nalio 7 wydania udzialiw (amish kol ek insﬁn;meniw

b SOOIy CH OTBT clopiat Yo kapighs

500 0080,00

2 Famiyty fooryessd

3. By digsnpeh pupierbe wartascicwych

'_A‘_ A _Inag wilywy Tnansows

B, Wyskniid

539.068,33 Taz AT

1, Habyos udniatdw (asi) winsnych
3

idendy | e wyplaly 03 zec wiasciciol

H0T 000,60 00 B

e, i

wyptaty na 1280z vintociok, wyduki 2 tylule sodzeiu Zythe

L gp ¥ keouyiow | pazyornh

_Whkup sluzeyet papi wanafsiovyeh

. & 7 iyt mnych zobow zan frianistyych

L Plataodes 2atosrazan & tyiu v

199 508,43

BOdsew

8. ing wyttatid f{gg“nsaw'er

T, Prieptyyry plapiging netto X dristalacte] Bnansowe] d-lIf

{136 094,33} 17az5331)

O PRZEPLYWY. PIENIEINE NETTO RAZER TAREBHIEC

1290438 805

E. BILANSOWA ZMIARA STANG SRODKGW PIENIEZNYCH, W IYH

(5,80

LA stamy Sradhin planiednyeh 1t

FSTODKI PIERIEZNE NA FOGEATER GRRES

RODKI FIENIEENE NA KONIEC ORRESU (Fib) W 57

. ST IIANCEONE; MozhwoSS dysponcwani

it 42), fdata sporaqd; ]
Warszawa, 30-05.301 21
Rigrnwaik jodnoseki £ 2aizad

(e
PHEZES zgﬂmm
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PRCTMISE

APN PROMISE 8. A,
KRYNITENA 2
03-234 WARSZAWA
- kerekiy bleddw podstawowych . -
- skuiki zmvian zased (polityli) rachunkowoscl . R
Aapial g 657 ) Gzath Ui{BasEaEbiek : BazEs b LAY
1. Kopital (fundusz) podstawawy na poceatek okrasy 250 000,00 250 800,00
1.1, Zeviany kapitahs podstawowegg . .
&} zwigkszenie (2 tyluiu} N
- wydania udzialow (emisl akch)
b} zmnigjszenie (2 tytulu} . s
- umorzenia udriatow {akei)
1.2 Kepital (fundusz) podsiawowy na Konfec ockrosy 25000000 260 0ue.00
2. Nolegna widaly na kapiat podulawowy ra poczatek okresi . o]
2.1, Zmiany naleznych wolal na kepital podsiawowy - -
a} zwiskszonio (z lytulu} . B
) Zmnigiszanis (2 tylulu} . o
2.2. Naleine wolaly na kapifnl padslawowy na koniec okresy T
3. Udzialy (akcie) wiasne no poczalek okosu . .
3.1, Zmiany udzialdw (pkeji) wiasnych . .
S R S
b) zenninfazenie
3.2, Udrinity (akcje) wiasna na koniec okrosy . .
4. Kepited (fundusz) zapasowy na pocaaiek okresu . -
4.1, Zirdany kepitahs funduszuo) ZBPATOWEGO - N
4) zvinkszenis (3 tytulu) . -
- SISl &kei powyie] wartodet nominais;
- podzialu Ryshky (uslawowo) ]
- podzialy dyshu {(ponad wymagana ustawowa mink 35, WhIloss)
b} 2avnigjezenie (2 tylufu) . L
- pokryein straty
4.2 Kapits! {fundusa) xapasowy 1A k086E Ohresy . N
% Kaphal {fundysay 2 akluaiizac wyceny na pocagtek okresu
5.1. Zmiany Kapiehi 7 akivatizach wyCHny . .
&) zwigkazenio (2 byiuhy)
) zemnigjszomie (z tylulo) - S
- zhyeta prquW irwalych -
3.2, Kapitad (fundusz) 7 akdualizaci wyceny na korine okresu o " -
B Pozostule kapitaly (fundusze) rézerwowe no pezatek okresu 3041 671,57 2801 068 M
8.1 Imiany pozostalych kanitolider (maduszy) eezarwowych o TH2BGLAR b A9 71260
2] zwicksaania (z 1yt . 732 851,08 #44 712,66

Faszozyi

. Festawitmie zovnn w Rapitale whasnym, Stona ¥y 2
s o
A M{/ P \
BEETER FARFAI
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PRCTMISE

podzial veynity

732851 34

b3 mnnigiszenie (2 tyluh)

8.2 Pozastate kapitaly (Rundusze) rezerwowe ha RoNae chkregu

3774 522 06

3041671,67

~

. Zysk {strata) 7 lat ubieglyeh na poczatek okmasy

323285138

849 712,68

7.1, Zysk z led ublaglych na poczalek okrosy

1232 851,38

84971266

- korekly bledéw podstawovryeh

- SKulki 2mian zasad (polifykd) rachunkowedel

7.2. Zysk z It ubleglyen na poczylek skresy, po korskiach

1232 851,38

349 712 6%

7.3. Zwiany zysku z iat ulieglych

{1 232 661,38}

&) rwinkszenie (z tyiulu)

1849 712.68)

- podrialy zysku z tal ublegiych

b} zmnigfszenie {z tytly)

123285138

B4G 712,86

przekazanie na Kpita! 1820rWOWY

73285458

449 712,65 |

wyplata dywitdendy

00 600,00

460 000,00

7.4, Zysk 2 lat ubleglych na komee okresy

7.5 Swrata z Int ubleglych na poczatek okeesy

- kovekty bledow podstawowych

- Skulki zmian zased {polilyki) rachunkowascl

1.8 Siesta 2 fat ublegiych na Boczalek ckresy, po korekiac

7.7 Zenishy straty 2 Jai ubieglyeh

8) 2wigkszenie {z tyluhi}

- przeniesienia steaty 2 il ubleglych do pokrycia

b} zennigjszenie {z tytulu)

7.8. Slrwta 2 it ubleglych na koniec okresn

7.9 Zysk (strata) z lat ubiegiych ha koniac okresu

8. Wynik netta

1410 053,58

1232651,38

a) zysk nslio

143100563,58

h) slrata neto

232 851 38

T} OaApisy 2 zyshy

{migjscowase], [data sporzadrenial
Warszawa, 30-05-2012r,
Klerownik jednosiki / Larzad
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PRCTMISE

APN PROMISE SROLKA AKCEIRA
WARSZALA (AT-93¢, 1L KRYWICINA 2

Worseawe, N maia 2000

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. OQbjasmienia do bifansu . -
! Sr0yGlawy Zokres 2ovian wartodces an rodeaoveeh Sodkdw walych, wangse: nismateriteyedy E prswnyeh 00z ety dhugnlanitinowyh, R aiacy stan tyeh skt ng
o peczstek soku of Wi, Swizkszenia | fjszenia z tylohy akiualizach wart
Zmiang wartosci aliywdw trwalych stanowi zalycanilepr o
1.2 Wanedd gruntdsy uaylkowanyeh wiecoyteir
1.3 Wintodt nie amanyzoveanych fub nia vmaezanych preee joduostke Srodide tvalych tiywatiych e podstivie umén [rasingu
Wyseezegdlnienie Wartodd w 2t
Samoriod oseb. Opel vactia 1,9 COTY AC 50 83745
Samochéd asob, Opef Yactra 1.9 COTY AL &5 987,00
Saxmochdd osob. Dodgs Magnum &1 S0.00
Samochéd asob, Opel Yactra 1.9 COTT AC &1 067,001
Samochdd osob, Volvo 540 52 786,89
Samochdd osob.Mitsshisil Lencer 50 311,48
samochdd osob.Persche Cayenne 02-67 93 951,15,
Wartodd obliczona fako veartodd ofertows x dafa zawarcis uimowy leasinge pomniestons o wartodd amortyzac]i icrone] z rastosowanten Hiawki 20% W skaH roku.
Lt Zobowinzasix vbec butiety padsivea ki jednostek SAmorRAiU terytorainego 7 tytuls uzyskansa Hrava wiasnode budynkaw i bofowd, m
Pozycla nie wystepire
1S Dang o strukfue whisnodsi kapitaly potstawomegs oraz ezbie | warodd ¢ '} subiskivh: h akelh, w tym uprg ) yoh,
Pladcidel udztsiu fakel) iase udrialdw fakeii wartogé 1% catei wartpdc)
Piotr Patzcayk €0 060 1 40, 48,.00%
 Inwestyeyiny zarnknicty Spdlek Nispubliczaych A1 000 108 000,001 a0,00%
i suma 190 0001 250 600,00
wiartodd t udziafu/akcil 2.5

¢

Stan pa poczatek roky ohrotowsgo, awgks2emz | v ie oz stan koscowy kapitaléw (funduszy) zapasowych | revervoviyeh, o e fednostia nie Sptrrylzs restaviona 2mbut w
16 kapitae (funds g whastym,
Wysrezegdinienle Kapltat zapasowy ﬁii’g:;::;w;‘g: Fal?i::;:”tw:nly Razem

500 M poczatel mku 3 041 671,57 3043 671,57
Zwlckszenla 008 4,80 3 232 851,38 1232851,38
) 7ysk za 2040 1232 5y, 38 1 232 851,38
b} podwyrsienie kapitaly rezerwiwegn 080 3,00
Zroniejszenia 8,00 0,00 500 003,00 500 EAH1, B
a) wyplata dywidendy 300 000,00 S0 300,00
D) ummzenie wdzialdy {100
<) iewyplanona fywidendn .00
Stan na koniec roku G,DOJ 4,00 372453298 377452395

Propozyefe o do sposobu poszialy rysku lub poknycia steity 24 1ok ubrotasy,

Br

Zysk nalto dwyi ks kapitad

g0 oraz na wyplate dywidendy

by ha p

1.8 Dane pslanie rersevs wedtug ceii Kh ubworzenis ny poceatek sk abrotowege, mwicksreniach, wykorzystaniu, rozmiazaniu | stanie keweowytn,
. Stan na poczatek (ol s , v Stan sa Konlee
Rodzsj rezerw raku % TYHAOTRY N roky
Rezenve i podalek dochusdowy edroczony 26 832,25 26 481,31 4,00 0,40 3 103,56,
Pozoslate rezervey ~ rezenwa ni shwhwalenty 2o aiew.itloy 4,00 G080 0,00 5,00
26 839,25 26 481,21 0,60, 4,00 £3 303,45
£9 Dane o odpicuch Haeyeh veaessd Sdi, 16 weka stark 19 paczateX raku ob G0, avigksreniach, vyRomaystana, mnsiy i stgnie mir koniac ral phicdoieog,

Poryeia pie wystepuie

510 Podudat rabowidrat dugotenninowyah wediug pezyei bifinisis o pn2ostalyrs o dris blansowsgo,
Pozycia nia wystopuje

131 Wkag igtotaych peayell crynnyed i beenyeh rozliceed avgovokicsowych,

przewiirenyr emows, okt splaty:

Agmieszha Klus

Tytuly rozlicred Kwota
Crynne rozticzenia mindzyokyescwe A7R 524,15, A&’&M}fi
Palisy ubrrpiecranions 21 456,97 J :
I'nm\.:lam 156 B5/,18 KHE i(; G OWA
Blare rouliczenta migdzyokresowe 1 637 888,33
Pozostafe 1 637 866,33
Braychody praysziyeh okrasiv 1478 934,51
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1.17 Wykaz grup 2obaviasan zaberpiocronyth fa magtla jdnostii (20 wikaszoniom jega sodeajul,

wyg rodzaju ubezpiecrora Bifans slwirea Gifans zainknincia
1 towary § 172 201,73 10 137 517,83
isert 6 472 2,73 0337 11783

1A Zevowinzatie waruskov, s g Gusics GHRIDNG Pty jedaosthe GwArCe | o, Bk wdkslovee;
Pozycia nie wystepuje
2. _Objaspienia do rachunku ryskow i strat

2.1 Strukturg 1zeceows (rodxaie drikslnodel) Hendoruloa {kiad, cksport) praychoddw nelto 26 sp ¥ P Bv, Eowardw |
Rodzaie dualainodct kwota udzial w %
sprzedol towardw 108 065 484,26 85,819
sprecdal usiug 4925 226,01 4,36%
108, 40%:
RAZEM 113 015 760,21
Struktura terytoriaina kwola udzial w %
kaj 113 018 760,21 100,00%

eksport

2.2 Wysokod | veyjadnienie pravayh adiissw akevaslizaiaoyeh Srodki trwate
Fozycla nie wystepuje

.3 Wysoknad odpistw aktualizujacych wanodd zapasdw
Pozycia nie wystepuje

2.4 Informacie o preyehodach, kositach | vwynikach dziotairndc ranigchane) w roky obrot, kb presvidiiane] do zaniechanta w roky SR
Pozycla nie wystgpuia

25 Roztiezenie gidwiyeh poryell réintaeyeh podsiawe i datkiam dochdowym ot wynikes Siuansowsti {zysia, straty} Srufto,
Réinlce miedzy wynikien: finansowym a podstawa opatiatkowania stanowiz zatzcznil nr 2

26 Gdy jednnstki spocradalg rachmek ryskdw § st w waripngie kalkukscyinymm, dane ¢ kos2iach wylwarzanis produiddw e whasng pirrreliy oraz o kotatach mdijovych:

Jadnostka sporzadza Rachunek Zyskdw | Strat w wartancia pordwnagitrym
%2 Kosz wytworzrenia dotdw trwalycly w budowte, Srodkiv twiyeh fa winsng potrzehy
Pozycla nie wystepuie
2.8 Poniesions w ostatnin wku § planowane ng mirstapty 1ok nakbady na niefinansowe aktyws tivale; adrebie nalety wykazat poniesione iplanowane mkiady np i Seodowiska

ifinansewe aktywa twate i 57 976,75 !
aciugny Srutowiskt i ki E

29 Informmacie o zyskich 1 shtach sadiveyriajepch, 2 podsinlem ne losewe | pozostale
forycia nle wystepuie

710 Podstek dechodovy o vy na aptacia nadn LR
Porycja nle wystepuje

2. Wyfasnienia do racttunku prreplywow pienigitych

Ohjisdeianse shruklury Seodkov plesiciveh piayulyc do cachunke preapyiiw pleniginych, & v praypadhe Gy etunek prrephywde pieniginych sporzdiony Jest motodi bempoiredni,
31 by i i przapiy feniginych nelta z deialalnoes operacyinel, sporzatrone motody podredy w preypadk i pomicdzy rdansmi stanu
sigkidrych pozvel ve bilanste praz mmyinin lych samwych poaytf wykapasymml w rachiunk prreplywés pienicnych nalety wylatnid ih DRIYCZYRY

4._Informacie o transakelach, zatrudnleniu i wynagrodzeniach X
(harakter 1 cef gospodarcry sawartych przer 3 @ i Bituwrglednionyo w dlansle w rakmtie nerbednym do oreny b wibyve na syleacis miatkew, NGO | wyiik
Hnansowy famy
Pazycia ne wystapuje

4.2 Istota fransakele (wiink 2 heiainl} sawante freee jednontke na yeh varnkach iz FYDHONE 70 SUIBIBNE LWy, CRlenkans Zaodd o iyl osolios

_Poxyeis nie wystepule
43 Prreciglng v raku oheotovym wetrugmenio, 7 podgalem ra Oy 2aveotiawe,

Zatrudnienie w grupach f TSl prdl ius
dpniesche Rl
Larzag 0] Apiie
Addmisistracia S !‘*f:(._,\z 45
Frrdsbaicion: basibiow 27,60 f Ve e WA
J ichahe A Kf‘ﬁi!"rf‘"()
Paeoslale 7,00
RAZEM | 41,00
Disne pedang w peaclisroni: na pelnge alay. e T
( 7’~'i01@}g‘2 207y K e

.,
FAOTATL N

-arg
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Wiynagtodzens, ez 2 wynagrodzeniam 7 Pynks, wyplaconyeh b nalegnych osolun wehodracym w sklad organde Rarzadzajacych i nadzanjacych spatek handtowyeh (dia ka
grupy asabio),

Wynagrodzenie Lacznie
viyplacone osobom naledacym do organtee 2arzaderych 262 863,001
viyplacone osobom nalezacym do vrgandw nadrarujacych 0
Pozycakach i dwiadczeniach 6 podobmym charaktede wizichonych osabom wehodzacym w skiad organdw xarzadeaiacych i adzorujacych spélek handiowych (da kaidej grapy osabna), ze
vl niem warunkdw sprocentewania | termingw splaty;

Pozycia nie wystepuie

4.6 Wynagrodzeme bieglego rewidenta lub podmictu upravmionego do badania spravazdan finansevrych, wyplacone fub nalezne za rok obrotowy
Wynagrodzenle za: Eacanie
obowi badanie rocznego sprawozdania finansowego 0,00,
inne ustug! poswiadczajace 0,00
uslugi doradziwa podatkowego 0,00
pozostate ustugt 0,00
RAZEM 0,00
. Informacje o xnvianach w polityce rachiunkowosel 1 sprayvozdaniu finansowym o
5.1 Infermacie o macracych zdarzeniath dotyczacych fat ubleglyeh ujetyeh w fi Y 1oKu 200, W Lym 0 rodzaju popelnionego blegu oraz kwacie Korkty
Pozycja nie wystepuje
5.2 Informacic o znaczacych wdarzeniach, Jakie nastapily po dniu bilansowyms, a nie uwezglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Pazycja hie wystepujo
53 Pnchlstawxenla dokonanych w roky abrotawym zmian'zasaq { pf)}ilyki) rarluunkuwpéch v tym ietod wyceny oraz zmian sposobu sposzadzania sprawozdania finansoweqo, jezeli wywiui\j"lﬁ
" one istotny wplyw na sytuacic majatkowa, finsnsowa i wynik finansowy jednostki
W ciagu roku nle byfo znvian 2asad rachunkowodci | sposobu sporzad pr
5.4 Infermacie ficzbowe zapewiniajgce poréwny ¢ danych spr ia fin; 0 23 rok poprzedzajacy 2¢ sprawozdaniem za rok obrot,
W clagu roku nle bylo zmian zasad rachunh cil bu sporzadzania spr; 3
6. Dane o jednostkach po wigzanych i wspoinych przedsiewzieciaclr T w
6.1 Informacie o wspdlnych przedsigwzicciach, ktdre nie nodlegajq konselidacii, w tym:
Porycla nie wystepuje
6.2 Informacje o transakcjach 2 jednostkami powinzanysi, B B
W 2011 raku APN Promise S.A. zakupits od jednostki powiazane] - APN.COM SP.z0.0. towary handlowe o wartoée 730840,09 7 orax uslugi o wartpdei 1383 7 o2 od TTS COMPANY
SP.20.0. towaiy handlowe o wartodei - 2595782,84 oraz uslugi o wartodc 213,72 i,
5.3 Wyksz spdlek {nazwa, siedziba), w kdiych Jednostia posiada co najmaie] 20% udziatdw w kapiate ub ogéine] fsbie glosowr w organie stanawigcym spdlki; wykaz ten powinicn zavierad
takie infarmacke o procencie udzialgw | stopriv udziaty w zarzydeaniv o
” Nazwa | sledziba spéiil Procent udzialow | Stoplen w zarzadz, | Wynik finansowy
1S COMPANY 5P.20.0. KRYNICZNA 2 03-034 WARSZAWA 100 16757158
APN COM SP Z .0.0, 81-433 Gdynia 100 168718,91
6.4 Jezel Jednostke nie sporzgdza skonsolidowaneyn spravordania finansoweno, korzystajac 2¢ zwolnienia lub viytaczes, informacje o: T
Pozycja nle wystepuje _
6.5 Infoimacje o: -
a} nazwie i siedzible fdnostki sporzadeajace] skonselidoviane sprawozdante finansowe na najwyszym szczeblu grupy kapitadowee), w ktdrej sklad wehodzr spdika joka
Jednostka zalezna
b) razwie ¢ siedzible jednestit sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanic finansewe na najnidszy szczeblu grupy kapitakoweej, w skiad ktdrej wehodz spofks jake
fednostka zalezna, nalezace] jednoczednie do grupy kapitatowej, o kidrej mowa w lit, a)
Foxycla nie wystepuje .
7. _Polaczenie jednostki z inng Jednostka .
7.1 W przypadku spraveczdania finansowego sporzadzoneqo 73 okres, w ciagu ktdrego nastapilo pelaczenie:
Pozycja nie wystepuje n
& Informacje co do mozliwesci kontynuowania dzialalnosci jedrostii ~
8 W przypadku wystepovsanta niepewnogci co do modivodc kontynuowaia deatalnoscl, opis tych niepewnose oraz stwierdzenie, je taka nigpewnosé wystepue, orax wskazanie, cry

spraviozdanic finansowe zawiers korekty z tym rwigzane

Pozycia nie wystepujs

Pozostale informacie ktdre mogq wplynadna oceng finansowy jednostii

LA

W przypadky gdy inne informacic niz WYITIENDNe powyze] ninglyby w istotny spasch wplynaé na oceng syltuac rajgtkowe), finansowe] oraz wynsik finansovy jodnostki, naiezy wawnlé Iy
mformacie,

Pozyeja nie wystepuje

Agnleszha Klus ( ;_»5%/; Paszezyk g
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|Zatacznik nr 2

Roznice pomjedzy zyskiem/strata brutto a podstawa ovodatkowania

Zysk brutto

1 620 089,89

RéZnice wjemne po stronje przychodow 983 701,46
Roinice kursowe niezrealizowane

Roznice kursowe - przeszacowanie 90 750,46
Roznice kursowe N.P,

Otrzymana dywidenda 195 014,09
Pozostate 697 936,91
RoZnice dodatnie po stronje kosztow 1341 205,02
Amortyzacja niepodatkowa 111 475,76
Whplaty na PFRON 43 570,00
Koszty reprezentaci 103 176,81
Odsetki budzetowe 59 427,00
Inne koszty NKUP 698 520,69
Ujemne roznice kursowe niezrealizowane 6 667,92
Roinice kursowe - przeszacowanie 2 128,58
Wartos¢ sprzedanego samochodu NKUP 20 248,66
Odsetki od leasingu nie stanowiace kosztéw podatkowych 23 781,07
Przekazana darowizna NKUP 58 905,00
Ubezpieczenia samochodu NKUP 1552,48
Pozostale koszty nie stanowiace kosztow podatkowych 211 751,08
RdZnice ujemne po stronie kosztow 162 879 40
ZUS X11/09 zaplacony

Leasing 139 098,33
Odsetki od leasingu NKUP 23 781,07
Podstawa opodatkowania 1814 714,05
Zmniejszenia podstawy opodatkowania - straty z lat ubieglych 890153,19
Do opodatkowania 924 561
Podatek dochodowy (stawka) 19%
Podatek dochodowy za okres 175 667
Podatek odroczony

Razem podatek 175 667

Agnlesiha Klus
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Warszawa, 31 maja 2012

SPRAWOZDANIE

z dziatalnosci w 2011 roku Spétki

APN Promise S.A. w Warszawie

W 2011 roku firma uzyskata dobre wyniki z dziatalnoéci handlowej, ustugowej
i wdroZeniowej. Wzrost sprzedaiy licencji oprogramowania zwigzany jest z pozyskaniem
nowych duzych klientow na rynku érednich oraz duzych firm. tycznie sprzedaz
oprogramowania komputerowego, komputeréw, akcesoriéw i ksigzel informatycznych
wygenerowalta przyehod w wysokodei 113 015 760 PIN co stanowi ponad dwudziesto
procentowy wzrost w stosunku do roku poprzedniego.

Spotka prowadzita sprzedai ustug audytu legainosci oprogramowania oraz
rozwijata  sprzedai  ushug  wdrazania produktow  zwigzanych 2 bezpieczenstwem
informatycznym, a takze zarzadzaniem infrastrukturg informatyczng. Rozpoczeta rownies
na szersza skalg dziatalno$c zwigzang z prowadzeniem szkoler specjalistycznych w ramach

certyfikowanej instytucji szkoleniowej.

W potowie 2011 r. Spéika dokonata zakupu udziatéw w spétee ,TTS Company” Sp.
L 0.0, rozszerzajgc w ten sposdb zakres asortymentu oferowanych produktow
handlowych oraz uzyskujac korzystniejsze warunki cenowe u wybranych dostawcéw.

Zakres oferty dla grupy strategicznych klientow realizowano na bazie podpisanej z
firma Microsoft umowy Large Account Reseller.

APN Promise S.A, posiada tytud Microsoft Gold Certified Partner.

Najwigksze kontrakty handlowe rostaly zrealizowane przez Spotke z Polskim
Radiem S.A., ITI Corporation Sp. z 0.0. Netia S.A. oraz z bankiem Pekao S.A. i Crédit
Agricole Bank Polska,

Sprawozdanie jest zatacznikiem do rachunku wynikéw za 2011 rok.

2a zarzad Spotki

Piotr,

re lomasz Bator

&

N )
WICEP REZES ZARZADL

APH Promise S.A. Kryniczna 2; 63-934 Warszowa tel. +48 29 355 14 00; fox, + 48223551699
KRS 0000375933 Sqd Rejonovry dlo m. st. Warszowy w Worszawie, X111 Wydzial Gospodurczy Krojowego Rejestiz Sqdowego
HIP 521-008-86.82 REGON 012521511 Kapitat raktadowy 750 060 PLK
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5.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za
ostatni rok obrotowy, wraz z danymi poréwnawczymi, sporzadzone
zgodnie 2z przepisami obowigzujacymi emitenta Ilub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane 2zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OPINIA | RAPORT

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGOSPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2011 ROK

GRUPA KAPITALOWA
APN PROMISE S A,
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pwh

OPINTA NIEZALEZNEGO
BIFGLEGO REWIDENTA

Zgromadzenia « Rady Nadzorcze|

SN LETOITIG ST A

owadziigry badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania inansowego
w kiore) Jednostkg Dominugeyg jest AP N, Promise” SA z siedzibg

Ul Kivniczna 2, obejmujgcego:

 skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo,

skonsoldowany biang sporzadzony na dzien 31 grudma 2091 roku, kiory po
. Wi pasywow wykazuje sume 46 189 200,20 =z (stowni

milinnow sto osieme

iesiat dziewied dwiescie ziofy
y rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
it oroku wykazujgey zysk netto 1 372 850,22 2t (stownie ziotycir

sledemdziesigl dwa  lysiace dziewigéset pietdziesiat  ziotych

sawienic zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujgee zwigkszenie

Kapilalu wiasnego w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2017 yoku ©
g 714 808,51 zt (slownie ziolych: siedemsel czlermnascie lysigoy

OGS,

STREICH

!

sxansolidowany rachunek przeptywow plenigznyeh wykazujgey zwigkszene stany

secdkdw planieznyeh w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudna 2071 roku o
kwote 1 001 381,04 28 (stownie zlotych: jeden milion jeden tysige haysta

oslemdziesiat jeden ziotych 1 04/1003,

dodatkows infermacie | objasmenia,

S 7a o sporzadzenie  zgodnego  z o obowiazujgeymi przepisami - skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialainosci odpowiedziainy  jest

1 Jednostd Dominujgee;.

Audyt / Dosadztwo suropejskie | Doradztwae biznesowe / Podatki R
atr2ehuiess dodatkowyeh informacii? Skontakiuj sie 7 pamt
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ostid Dominujgee] jest zobowiazany do zapewnienia, aby skonsolidowane
amie dinansowe  oraz sprawozdanie z o dxziatalno$cl  spelnialy sy ia

fe 7 dnia 20 wizednia 1994 1. o rachunkowoscl (Dz. U = 2000 1. Ne
aejszymi zmianami), zwanej dalej Lustawg o rachunkowoser”
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnogci = wymagajacymi

wlami (polityka)  rachunkowosci  Grupy  Kapitatowe] tego
iidowanage sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasnoe przedstawia

stotnych aspektach, syluacje majatkows i finansowa, jak ez wynik
sitatowe).

HE SONaWHLOE

ia finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

mzdziga 7ousiawy o rachunkowesor,

dardow rewizji finansowe), wydanych przez Krajow

glyeh

szdania finansowego zapanowalismy | preeprowadit

Sy wotakt sposoh,
alng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opini o sprawoz

badame obemowalto sprawdzenie poprawno$ci zaslosowanych

zasad  (polityki) rachunkowoscl | znaczgoyen s
WZEWAZAIACe] Mierze w Sposoh wyrywkowy — dowodéw | SOW

kidrych  wynikaja liczhy i informacje zawate  w
sprawozdaniu finansowym, jak | calosciowa oceneg skonsolidowanego
sowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgoe) podsiawy

n zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgee dane

Bowe | objasnienz stownes we wszystikich istotnych aspektach:

preedsiawia rzetelnie 1 jasno informacie istotne dla oceny sytuacil majatkowe]
i fimansowe) Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez je] wyniku

4

hrisnsowege ve rok ohrotowy od 1 styezinia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zosiato sporzadzone zgodnie z wymagajgeymi zastesowant zasadan (polityka)

clhinkowosa: Grupy Kapitatowe] oraz przepisami wydanego na podstawie
wyze] ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wizednia
prawie szezegolowych zasad sporzadzenia przez jednostki inne niz
. zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan

wisowych grup kapitatowyeh (Dz. U, Nr 162, poz. 1004),

jast

wplywajgeymi e best  skonsolidowanago  sprawozdars
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe .

Audyt/ Doradztwo curopejskie [ Doradziwo biznesowe / Podatki
Polizebgesy dodatkowych inforrnaci? Skontakiuj sie 2 nanm
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Audyt [ Duradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe / Podatkl
Praltzaiesy dodatkowyeh informacp? Skontaktug sie 2 nami

haie o zglaszajac zastizezen  do  skonsolidowanege  sprawozdania finansowago

& sprawozdanie finansowe jedne] jednostki  zaleznej oby

nie bylo badane przez bieglego rewidenta | jest to zgodne z postanowieniani ait.
B4 ustawy o rachunkowosci.

swozdanie 2 dasalnosci Grupy Kapitalows] jest kampletne w rozumieniv art 49 ust
o rachurikowosci, a zawarte w nim informacie, pochodzace ¢ zbadanego

wozdgania finansowego, sg 7 nim zgodne

tiniawy

5

Ksymena Jazy-Kq%i?wsk

.y
o ‘ AR
Hiegiy Rewdent n v g) 7594

owy Diegly rewident przeprowadzajgcy badanie

araczona odpowiadzialnodcia Sp. k.
ary 568/12, podmiot uprawniony do badania
nsowych, numer ewidencyjny 3664

srwiee 2012 roku.

149




PRTMISE

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2011 ROK

GRUPA KAPITALOWA
AP.N. PROMISE S A,

POZNAN. 28 czerwiec 2012 roku
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SPIS TRESCI
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Awdyt f Doradetwo curopejskie / Doradztwo biznesowe / Podatki

INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACES

SKEAD GRUPY KAPITALOWES .., ...

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7A ROK POPRZEDN| ... .
INFORMACJIE O PODMIOCIE URPRAWNIONYM DO BADANIA | BIEGLYM REWIDENGIE

ZAKRES TTERMIN BADANIA ..

DEKLARACIA NIEZALEZNOSG!

DOSTEPNOSC DANYCH { OTRZYMANE OSWIADCZENIA ...
PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA...

SKONSOLIDOWANY BiLANS

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW § STRAT .
PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIK] FINANSOWE .

KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW . oo oo
KONTYNUOWANIE DZIALALNOSC GOSPODARCZE) .
ROK OBROTOWY o

AASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC.! IANYCH
FINANSOWYGH

WARTOSC FIRMY | UJEMNA WARTOSE FIRMY Z KONSOLIDAGS ORAZ ICH ODRISY

KARHAL WEASNY .

Polizebujesz dodatkowyeh informacji? Skontakluj sie z nami
foGawdy com pl f www.pwh. com. pf
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7

pe

1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

1. Spdika Dominvjaca w Grupie Kapitatowej jest A P.N. Promise’ SA = Spdlka Dominujaca
zostala powotana na czas nieokreslony.  Siedziba Spotki Dominujace] znajduje s
w Warszawie ul. Kryniczna 2

2. Zasadniczym przedmioctem dziatalnosci Spdiki Dominujgce; sa:

2.1. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

2.2, dzigtalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych noénikéw informacii,

2 3. sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

24 pozostala dziatainos¢ ustugowa w zakresie technologii  informatycznych
1 komputeréw,

2.5, dziatalnos¢ zwiazana z informatyka, pozostata.

3 Przedmiot dzialalnosci spdlek zaleznych, jest zwiazany =z dziatalnoscig  Spolki
Dominujgcej. Gtawnym przedmiotem dziatainosci spolek zaleznych, dodatkowo si
nastepujace rodzaje dziatalnosci:

3.1, sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

3.2, sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i opregramowania.

3.3, pozostata dziatalnos¢ usiugowa w zakresie {echnologii informatycznych
i komputerow,

3.4, dziatainosc zwigzana z informatyka, pozostata.

4. Spokka Dominujgca zostata wpisana wdniu 18 stycznia 2011 roku do rejestiu
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000375933,

5. Spotka Dominujgea posiada numer NIP 521-008-86-82oraz symbol REGON 012521511

6. Kapital zakladowy Spoétki Dominujgcej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest
31 grudnia 2011 roku, wynosit 250,0 tysiecy zlotych. Kapitat whasny Grupy Kapitatowsj
na ten dzief wynosil 5 239,3 tysiecy ziotych,

Audyt ! Doradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe ! Podatki 41Strona

Polrzebujesz dodotkowyeh informacji? Skonlakliuj sie z nami
mnfe@pw, com.pl / www.pwib com g

152




PRCTMISE

7. Zgodnie znotg 9 dodatkowych  informagji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roky strukiura wi

asnesci kapitaiu
zakladowego Spotki Dominujgcef byta nastepujgca:

WARTOSC UDZIAL
UDZIALOWIEC bzea GrOCRI, NOMINALNA W KAPITALE
UDZIALOW PORSTAWOWYM
Mot Paszezyk G0 000 120 000 150 000 B0%
Seous Plerwszy Fundusz
westycyiny Zamknigty 40 000 80 000 100 000 A0%
Spatek Niepublicznych
RAZEM 100 000 200 000 250 000 100%
8 W sklad Zarzgdu Spotki Dominujace) na dzien 28 czerwea 2012 roku wahodzii
Piotr Paszczyk - Prezes Zarzadu,
9 W okiesie od 1 stycznia 2011 roku do 28 czerwea 2012 roku sktad Zarzadu Spotki
Dominujgce] zmienit sie.
10

Bnia 11 kwietnia 2012 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu przestal petnic Pan Tomasz
Bator

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE.J

Wodniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowsj A.P.N. ,Promise” SA wehodzity
spoiki zalezne (bezposrednio):

NAZWA .
RODZAJ OPINI PODMIOTU,  DZIEN BILANSOWY
. METODA 5 KTORY NA KTORY
NAZWA SPOLKT K ONSOLIDAGJI SPRAWOZDANIU PRZE;'E?\‘:\,"@DZ’L g;gfﬁgggﬁﬁ%
FINANSOWYM

SPRAWOZDANIA FINANSOWE
FINANSOWEGO
PWR Spotka z

. . . ograniczong a4 000
bez zastrzezen odpowiedzialnoscia 122011
Sp. k.

115 Company Sp.z o. o, petna

jednostka nie byla
abjeta badaniem
pelna ani przegladem
sprawozdania
finansowego

APN.COMPL Sp 7 oo, 31122011

Audyt  Doradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe / Podatki 5{Strona
Paotrechujess dodatkowych informacy? Skontakty] sie z nami
infodDpwl.com.pt £ www.pwh com pi
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SKONSOLIDOWANE SPRAWGZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku {poprzedni rok obrofowy) nie zostalo sporzadzone
Spotka na dzied 31 grudnia 2010 roku posiadata udziaty tytko w Spolce APN COM.PL.
Sp.z 0.0, Dotychczas stosowano wylaczenie fakultatywne z procesu konsolidacyi Spoik
zaleznef, poniewaz danhe finansowe jednostki zaleznej byly nieistotne dia realizacj
obowigzku rzelelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego grupy kapitatowej.

INFORMACJE © PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA | BIEGLYM
REWIDENCIE

PWB Spotka =z ograniczong odpowiedzialnoscia 8Sp. k. z siedzibg w Foznamu,
ul Garbary 56/12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym pod numerem 3664 na liste Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce

W mieniu PWB  Spotka 2z ograniczong  odpowiedzialnoscig Sp. ko badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowata biegly
rewident Ksymena Jazy-Koziowska nr ewidencyjny 10794,

PWB Spotka z ograniczona odpowiedzialinoscig Sp. k. zostala wybrana w dniu
30 grudnia 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
linansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roky
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 30 maja 2012 roku z Zarzgdem Spotki Dominujace;).

ZAKRES | TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2 raporem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonhczony 371 grudnia
2041 roku we wszystkich istotnych aspektach rzeleinie ijasno przedstawia sytuacie
majatkowa | finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej W badaniu
poszezegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacii
konsolidacyjnej postuzylismy sig testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikdw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyai.

Audyt/ Doradztwo elropejskie / Doradztwo hiznesowe | Podatk §|Strona
Polrzebujesz dodatkowych informacii? Skontaktyj sie z nami
info@pwh.com.pi / www pwh com pl
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2. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestic niemajace wplywu na zbadane przes,
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe .

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadziliémy od 4 czerwca 2012 roky
de 28 czerwea 2012 roku

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PWI Spotka 2 ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. biegly rewident Kierujgcy
badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazena
hezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone
warl 56 ust 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o0 bieglych rewidentach | ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649)

7. DOSTEPNOSC DANYCH | OTRZYMANE QSWIADCZENIA

Zarzad Spotki Dominujgcef przekazat nam datowane na 28 czerwea 2012 roky pisenne
oSwiadczenic o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby wplywaé istotnie na sytuacje finansows
i majatkowq Grupy Kapitalowe] | wymagatyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Zarzad  Spdiki Dominujgce]  potwierdzil sSwojg
odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
ohwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spotek ohjetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumnenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

Palizebujess dodatiowych informac)i? Skonlaktuj sie 2 nami

Iy :

Audyt ! Doradztwo curopejskie / Doradztwo biznosowe / Padatki 71Strona [/ A /,
Ha s

IfOERpwh.com pl /7 www. pwh.com pl /, i
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11 przepisy Ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz U,z 2008 roku nr 152 poz. 1223, z poznigjszymi zmianami).

12, krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

1.3 Rorporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie
szezegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki. zakiady

ubezpieczen | zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
arup kapitatlowych.

9. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 31.12.201t 31.12.2010
A AKTYWA TRWALE 2 429 645,78 1636 990,49
1. Wartosci niematerialne i prawne 395 143,88 182 51042
7 Wartost firmy jednostek podporzadkoewanych ' 1214 47861
3 Rzecgzowe aklywa trwale 646 830,07 576 904 .85
4. Naleznosci diugoterminowe :
5. Inwestycje dlugoterminowe i - 700 000,00
5. Nugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe : 173148322 177 576,22
B, AKTYWA OBROTOWE 43758 554,42 26 457 675,89
1. Zapasy 10 710 246,68 G 773922 96
2. Naleznoéct krotkoterminowe 30054 678,75 18 332 167,32
3. Inwestycje krotkoterminowe 1 329 087,97 327 706,03
4 Krolkolerminowe rozliczenia migdzyokresowe 1665 541,02 102387838
AKTYWA RAZEM: 46 189 200,20 28 094 666,08
PASYWA 31422010 31.12.2010
A,',KA,plTAL (FUNDUSZ) WLASNY L R 5239 331,46; 4 524 522,95

B, KAPITAL. MNIEJSZOSCH L e
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH ) e g o

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA :

ZOBOWIAZANIA 40 949 868,74; 23 570 143,13»
1. Rezerwy na zobowigzania I XL 20 822 20,

2. Zobowigzania dhugotermi
3. Zobowigzania krdtkoterminow

1457137
39240833,98 22 579 630,57

4. Rezliczenia mis;d’zyokmsowd o .. 164115983 810 011,61
PASYWA RAZEM! 46 189 200,20 28 094 666,08
Audyt [ Doradztwo europejskie | Doradztwo biznesowe f Podatki gf8trona
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.. PREYGHODVIKOSZTY a4 a0 |
1. Przychody netto 7o sprzedazy | 12138945063 90 BA3 538 09
2 Koszly dzialalnosci operacyjnej ‘ i 118 607 050,56; 97 175 93¢

3. Zyskistrata zo sprzedazy o T 278240007

4. Pozostale ﬁrzyc:hody operacying 148 “(‘)93,(39\

5. Pozostate koszty opemcyjﬁe ) 1 53812774 1174 024,97,
8. Zyskistrata z dzialainosci operacyjnej o 139236602 154207566
7 Przychody finansowe ) . 3640()82,5? 34 6
8, I(osz,tyrﬁlmﬁsov\/e o o ) 320222642 ) RETESE

9. Zysk {strata} na sprzeaaiy catosci lub czesci
udzialow jednostek podporzadkowanych

10. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 1830 222,10 1166 515,41
11 Wynik zdarzen nadzwyczajnych . o :
EE: Qdpis artosci lirmy o ' ‘ N _173220.353 )
13 ()(i;:).és.u;émne‘:j warlo$a !lriﬁy 7 o o B

14. Zysk (strata) brutto o 1857 001,25 1166 515,41,
15, Podatek dochodowy ] 241 453,00

16, Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia zysku ;
(zwigkszenia straty) ) )

17. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach : i
podporzadkowanych wycenianych metods praw .
wiasnosci ;

18. Zyski (s‘trat’y)‘ 'mniojszroéci'
19, Zysk {strata) netto

42598,03 -66335,97:

37295022 123285138

-

11. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane iwskazniki finansowe za lata 2011 2010,
charakteryzujgoe syluacje finansowa Grupy Kapitatowej wiym okresie. Wszystkie
wskazniki - wyliczylismy na  podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakonczone 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2011 roku.

Audyt 7 Doradziwo europejskic / Doradztwo biznesowe / Podatki 9iStrona
Patrzebujess dodatkowych informaci? Skontakiuj sie z nami
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-
¥ ;%
WSKAZNIK

przychody ze sprzedazy
wynik finansowy netto
kapifaty wlasne

suma akiywow

rentownosc majatku (ROA)
(%)

renfownose kapitatu
whasnegoe (ROF) (W

rentownose sprzedary
(%)
wskaZznik plynnoéct |

obeigzenic majatku
zobowigzaniami (%)

FORMULA OBLICZENIOWA

wynik finansowy nelto / suma
aklywow na koniec okresu
wynik finansowy netio/ kapitaty
wiasne na poczgtek okresu
wynik ze sprzedazy /
preyehody ze sprzedazy
produktdw | towardw
aklywa obrotowe ogitem /
zobowigzania krotkoterminowe
(pasywa ogolem - kapitaly
wiasne / pasywa ogolem

2011

121 386 450,63

1372950,22

5239 331,46

46 189 200,20

2,97%

37 45%

2,29%

112

88 66%

2010

99 563 538 92
1232 85138
4 524 627 95

28 004 666,08

4 300,

3A51

2.09%,

117

£3.90%

12.

13.

Audyt / Doradetwo europejskio / Doradziwo blznesowe / Podatki

KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Niska wartos¢ wskaznika zyskownosci sprzedazy w roku 2011 byta giownie efektem
zZysku generowanego w obrebie podstawowe] dziatalnoéci operacyjing]. Rentownosc
kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej znacznie wzrosta z poziomu 32.51% w 2010 roku
do poziomu 37.45% w roku badanym. Wskaznik rentownosci aklywow  spadt w
poréwnaniu z rokiem ubieglym gownie na skutek duzego wzrostu aktywodw. W 2011 roku
wartos¢ wskaznika plynnoéci | ksztattowala sie na poziomie nizszym niz wyznaczony
przez ogolnie przyjete normy.

KONTYNUOWANIE DZIALALNOSC! GOSPODARCZEJ

We wprowadzeniu do zbadanego skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujgcej
poinformowat, 7e sprawozdania finansowe Spotki Dominujgcej oraz sprawozdania
finansowe spdiek zaleznych
sprawozdania finansowego zoslaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialaino$ci przez te Spokki przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia
2011 roku, ize nie wystepuja okolicznosc wskazujgce na zagrozenia Kontynuowania
dziztalnoécl przez Spotke Dominujaca oraz spolki zalezne |

bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego

10f{8trona

Potrzebujesz dodatkowych informacii? Skontaktuj sie z nami
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14.

16.

W crasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to
jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badZ islotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

ROK OBROTOWY

Sprawozdania tinansowe wszystkich spolek wchodzgceych w skiad Grupy Kapitalowe;j,
hedace podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACUI DANYCH

FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31grudnia 2017 roku  Zarzad Spdtki Dominujgce] przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacii danych finansowych Grupy Kapitalowsj. Jako
dane porownywalne wykazano dane Jednostki Dominujacej.

WARTOSC FIRMY | UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJ! ORAZ ICH
ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji,
zasady ich odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy ido dnia bilansowego
ujawniono informacjach  iobjasnieniach do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Audyl/ Doradziwe europejskie [ Doradztwo biznesowe / Podatkl M{Strona
Pulizebujess dodalkowych informacy? Skontakiuj sig x nami
info@apwh com pl / viww. pwh com.pl
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17, KAPITAL WELASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2011 roku stan kapitatow
wlasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace
kapitatdw wrasnych przedstawiono wnocie 9 dodatkowych informacji | objaénien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

1. Dotyczace spotek ohjetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:
1.1, wzajemnych rozrachunkdw {naleznosci i zobowigzan),
1.2, obrotow wewnetrznych (przychodow | kosztow),

1.3 wynikow nie zrealizowanych przez spoki  objete konsolidacja.  zawailych
w wartosci ich akiywow,

14, dywidend,

$a zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

19. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
Zzadnych udziaitow w spotkach podporzadkowanych.

20. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTAGS| KONSOLIDACYJINEJ

W efekcie naszego badania uznaliSmy, Ze dokumentacja konsolidacyina jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna ipoprawna oraz Ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé dokumentacia konsolidacyina. W szezegdlnosci
dotyczy lo wylgezen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

Audyt ! Doradztwo curopejskie f Doradztwo biznesowe | Podatki 12{Strona
Potrzebujesr dodatkowych informacii? Skontakiuj sig 7 namy
infoBpveb.com pl/ www.pwh corm.pl
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21.

22.

23.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO RILANSU

Struktura akiywow i pasywow Grupy Kapitalowe; jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym sa  zgodne z dokumentacja
konsolidacying.

POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

Charakierystyke pozycii  wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono  w zbadanym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacying.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa, skiadajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii
tobjasnien do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku  zostala sporzgdzona we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z przepisami  Ustawy o rachunkowosci, Zatgcznikiem 8 do
rozporzgdzenia  Ministra  Finansdéw  zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczeghlowych  zasad sporzgdzania przez jednostki  inne niz  banki i zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U Nr 152,
poz. 1729}, a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzagdzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych.

Audyt! Doradztwo europejekie / Doradztwo biznesowe ! Podatki 3{Strona
Potzebujesz dadatkowyeh informacii? Skontakiyj sig 2 nami
info@pwh.corm.pl/ www pwh o pl
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24, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNGSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zapoznalismy s ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujace] z driatainosci Grupy
Kapitalowej za 1ok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku  Informacie zawarte
wlym  sprawozdaniuv 7z dzialainodci  pochodzgee ze  zhadansgo  przsz nas
skansolidowanego sprawozdania finansowego za rok obretowy zakonczony 3t grudinia
2011 roky s 2 nim zgodne, Sprawozdanie z dziatalnodct Grupy Kapitatows] wistothyeh
aspektach spetnia wymagania arl. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosel.

4
i
I

Ksymena Jazy«oz?ﬁfwka

/
iy
V¥,
Biegly Rewident nr 905 /fi/

Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgey badanie

W irnienils

PVl Spdika z ograniczong odpowisdzialnoseig Sp. k.
Poznan. ul Garbary 56/12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 2678

Ninigjszy raport zawiers 14 stromn.

Autiyt F Doradlziwo europeiskie / Doradziwo biznesowe ! Podatki MiStrona

informac)i? Skontalkdal sig z nam:
wwvh com pl
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Grupa Kapitalowa
AP.N. ,Promise” SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Agntesiha Klus o i
NSTEGOWA
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

L Fromi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 siycania 2017 roku do 31 gridnia 2011 roku

a7es Zarzadu
Jednostki Domimgace]

Tomagy Bator

i
|

Wiceprezes Zarzagu
Jednostki Dominujgce
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSGLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1
14

1.2

1.3
14,

Informacje ogoine o grupie kapitatowe

Nazwa i sledziba Jednostki dominujacej, organ rejestrowy

vy dlla . 51 Warszawy w Warszawle, Xitt Wydzial Gospodarry K6

Ly g

31122011 posiadala 100% udzialow w TTS COMPANY Sn 5oz

si-Potoe Wydzial VI Gospodarszy - nr KRS (000220561

i P 31.12.2011 posladala 100% udzistw w APN COMPL Sp. 7 0.0,

Czas dzialalnoéci dednostki dominujacej nie jest eznaczony.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe obeJmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

Grupa Kapitalowa sporzadza rachunek zyskéw | strat w wariancie porownawezym oraz rachunek przeplywow pienieznych
w metodg posredniy.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym obejmujacym jednostke dominujaca AP.N.
Promise” SA | jednostki zalezne APN.COM.PL Sp. z 0.0 | TTS COMPANY Sp. z 0.0. Konsolidacja zostata dokonana
metodg petng.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostalo sporzadzene przy zatozeniu, ze dziatalnose
gospodarcza Grupy Kapitalowe] bedzie kontynuowana w dajacef sie przewidziec praysziosel i nic istnieja Zadne
przestanki wskazujace na zagrozenie dziatalnosci.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytuly ewentualnych zastrzezen w opinii do
sprawozdah finansowych minionych okreséw, wydanych przez podmvioty uprawnione do badania sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie | dokumentacie przechowuje sig w siedzibie Jadnostki
dominujacej.

Jako dane porownywalne wykazano dane jednostki dominujacej pochodzace z jej sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2011r,

N TV I s diotr Paszlryk
ARPN PROMISE Piolr Pasty e Balor
0 BRI BRON - A Tomasz Bato
— 61 AU g e
H9R/699 RZADUY
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2. Omdwienia przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci

- Skonsoldowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednosiki dominus

22 Spawozdanie

ednostki kontrolowane] przez jednostke dominujacy sporzadzone za oslatni dzien okresu spra > Kankrola
naslepuje woviczas, gdy jednostka dominujaca ma molfiwose wplywania na polityke finansowa 1+ aperagying podiegie]

[ednostki w celu osiagniecia korzysei z tej dzialalnosel.

dednostka dominujaca na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 12.08.2008 roku stalq sie 100% wlascicielem Spolki
APN.COM.PL Sp. z 0.0. Dotychczas stosowano wylgczenie fakultatywne z procesu kensolidacii Spalki zatein

. poniewaz
dane finansowe jednostkd zaleznej hyly nigistotne dla realizacji obowiazku rzelelhego | jasnego predstavienia sytuacy
1afatkowey | flinansowe] oraz wyniku finansowege grupy kapitalowej. Ze wagledu na brak wyceny Spolki na dzien 12.08.2008
okl zakup udzialow 0stal rozliczeny na dzien 3112 2008 roky

Jednostka dominujaca na mosy postanowienia Sadu Rejestroweqo z dnia 01.06.2011 roky stalg sie

TTS COMPANY Sp 7 0.0. kolejne 30% udzialow Spolki zoslato zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym dig

w/gietu na braic wyceny Spoki na dzien 01.06.2011 1 13.10.2011 roku zakup udziatow zostat rozliczony na dzies 3112 2011
rosku

o Zasady rachunkowoss

ok o s

dstawg

b Py wycenie sklywow | pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontyrus

gospodarcza wo dajace] sle nrzewidzied praysziosci oraz nie zamierza. ani e musi zamechad zigla

siciseyG ) zakiesu

21 Srodki trwale oraz wartosci niemateriaine i prawne
0 Srodki trwale oraz wartosel niematerialne i prawne wycema sig wedlug cen nabyeia iub koszlow wylworzenia posmiejszonyeh
0 odpisy amortyzacyjne a {akZe o odpisy Z tyluly trwalej utraty wartosci.

< Odpisy amortyzacyjne od Srodkow trwalych i wartosci niemalerialnych i prawnych dokonywane sa na podstawse plany

amortyzaci. zawietajaceys stavki | kwoly rocznych odpisow
-4 Amortyzadia jest dokonywana melods liniowe .

- Slosowane stawki amorlyzacyine ustalane 58 w oparciy o okies ekonomiczng] 1 yetznos

22, Inwestycje dlugoterminowe

- Udzialy w isnych jednostkach oraz inne inwestydje zaliczone do aklywow trwalych wycemiane sg w cenach Ich nabycia

vane twalg vlatg ich wartosel

PN RPROMISE S A,
o Ky 2
5B
J9B/88Y9

~fomasz.Bator

¢

WICEPREZES FAREADU
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
23, Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

<1 Naleznoscl dlugoterminowe. naleznosel krétkolerminowe | roszezenia wykazywane sq w warlosel netlo (pomnie

odpisy aklualizujace)

W Naleznose sy wyceniane w kwocie wymagajace] zaplaly. NaleZnosei podiegajy akiualizaci wyceny poprzer dokosywanie
udpist do wysokoscs nie pokryle] gwarancia lub nnym  zabezpieczeniem sy aklualizujace dokonywane sa »

wwagledniieniem stopnia ryzyka, jakie sie wiaze z dang naleznoscia,

14.  Zapasy

- Zapasy sa wykazywane w wartodel netto

1 Zapasy sa wycenane wedhig rzeczywislych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzensa. nie wyzsayeh o gen
sprzedazy nette

:

- Prayigto zasade ustalania wartoscl rozehodu zapasow metoda *pi 1 2YEO - $2E Wy

1.6.  Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zatiwiazania sa vykazywane w kwocie wymagajaoe] zaplaty

1.7, Koszty nagrod jubiteuszowych | odpraw emerytalnych

Od roku obrolovego 2008 worzone sa rezerwy na - odprawy emerylaine, kiore zoslang wypiacone w brayszioscl. Wysokosé

recerw jest uzalezniona od dotychczasoweqo okresu zalrudnienia poszezegoinych pracownikow

1.8. Warto$¢ firmy powstata w wyniku konsolidacji rozliczna jest przez okres 5 lat. Wartos¢ firmy Spoiki APN.COM.PL Sp.z 0.0,

dotyczaca 2008, 2009 i 2610 roku zostala rozliczona z wynikiem lat ubieglych,

2. OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN METOD KSIEGOWOSCI t WYCENY

4. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

2 Po dacie biiansu. do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy micjsca  znaczace zdarzenia wplywajace na
syluacja maleriang f finansowa spdlki, nie uwzglednione w bilansie | w rachunku zyskow i strat.
5. ZNACZAGE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Nie dolyey

Tomasz Bator

5 ZARIADU

WICEPR

(0
B/B99

I

AINYY G
PREZTS 7MRZHOY/
-
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

APN. PROMISE SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres od 04.01 do 31.42.2011

wszysikie kwoty wyrazone sa w zletych polskich

 SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

Wyszezegdlnienie

Warloscl niemateriaine | prawne

informacje
e

Dodatkowe

!
i

Koszty zakoriczonych prac 1ozwojowych

5 .
S 68 Gl 85 |
i W_jsrsa Ba0O? ] 575 0485
4536, ’Ui
a6 220zt
] 159720, 21
C3 Zaliczki na srodki levate w budowie e
L] Nelemnosei dugoterminowe Nota 7 0]
L O jednostek powaganych Nota 32 o
2 Od pozostalysh jednostek e ] e
V.| 'nwe,S!xc_ée G’ass;t@ssaiwwe Nota 4 000 ] 700,000,001
- o . R
e ) s ﬁiemdtefza!ne pr L
Diugmermmowe akiywa inansowa ) Nota 5 0.00 B0 000,00
: 3} W jednostkach zaleznych | wapdlzaleznych 400 TRO000.00 -
| e objgtych konsolidacia !
- dzialy Iy ahcie ;
papiery wartoscicws o
- dzielone poiyezks o o -
- g dugolerminowe aktywa finansowe T -
i bl w jednosfach zalednyeh, wepdlzalesnych i 0.00 f’-GOf
E stowz y‘afimyrh wycenianych metods praw wiasnosel ‘

- udialy Jub akcje

- e papiery warlosciows,

- Udziglong pozyezki

e dugotarminge aklyws fisansowe

L} w pozostalych jednostkach

- uglzialy ub skl
-inne p;3{1;‘_{3_{){3._ﬁ{qrt0§610we

i!if’

siginsiha Kigg

C)F\/ ISE S A

e &

169

—TFomasz-Bator

WICERREZES TARIADU

s




PRCTMISE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FlNANSOWE
; L izfe.r)xf aozyerki
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SKONSOLIDOWANY BILANS -PASYWA — ~ " "7 77
Dodatkowe | na dz:en

informac‘e 31 €220ﬂ IR VOIS

Wyszezegbinienie

"&ysk (slré__a) fat uEﬂingiy:_
__a mello

Rorars
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a} w ;odnm hach pawigzanych ) L ”5

w finansowyeh .

Yk dluuoefm,nmm R R B S

tw pomstalych jacnostkach 0,00 o beoy

.z hebycie aklywbu f"‘d“%%)i%!! S " o
- wdziglone pozyezki dlugoterminows

Ty D§v¢icﬁemjy iinne ydzialy w zyskach wyplacong i

i wdaialowtom {akconaruszom) mnlejszosciowyn

B Inne wydalk invgestycyjne o 1533 653,96

: Przep}ywy puenfgzne netto 2 dzialalnoscl {2 384 630,62) {205 134,07y
i i -1 ..

iy el 7 &yc’fqn'a{mam(éi{{fs}g akejis Hnayeh | 50000000 T
j wisirumentaw kapitalowyeh oraz doplal do kapifaly i

Kredgyipozpeis . . : 2

RIGSY 2. paE ; ZARPADY
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3 Lnmsga dhuznyeh pamerder WARDSCIOwYCh :
Cd L done wpivay fin :
A Wyda ki

636 098,33 75053851

B,

fiy‘f:(! e y
3 inre i wyn aly na e
(Podsd zyske
iy Eneéyk’:w;;’ z
. Wykup dlunych | ;}a i
iyl m;we,i
Platiode »
Dmanstwsgs

(138 098,33) J

i ‘ 7a ckres w

- e

187 812?9

podstaviowy ra poszaick okresu ?‘_’:C C}{L}j) G
(L1 Zmany kaptal podstawowsgo _ 00c|
A EWf@k‘a‘Zeﬂieu‘u u A
{ <yt i

00

Wkﬁéﬁéial pods y na koniec okrasy
“Nalezng wilaty na kepital podstawey ma poczq tek
“K,Uk“ s PR [ e e PP [
211 Zmiahy naleinyeh wial na kapital podstawowy 000
8} rwiekszenie (7 ylulul L
b} zmnigjszende (7 tytuiu) 0,06

L 0000001

22 F NaleZne wplaty na kapital podstawowy na koniec

JOMBSY . - ) 0.00

00| T o]
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Al ; Zrniany kapitaly 23pasowego
: a) awigkszenie (z tylui) B
i - inne
- podizialu zyshy B

42 konlec olg[e§u

5 apoczaiek oiresu
tawowych )

T - skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

51| Kapital 2 akiaiizaci wyceny na poczatek okrasu, po B
korektach

52 1" Zmiany Kapitaly 7 aklualizadji wyceny }

..25097,26 |

a) zwigkszenie (2 tyluly)

P

w}_))]mniejszenie( 2ty

- Zbycha $rodkéw twalych
~ Kapltal z aktuahzacu wyceny na komec okresu

ostale kapialy rezerwowe na poczatek okresu

3041671571

7m|any pozostalych kapnalow rezerwowych

737 425,20 o

a) zwiekszeni

737 42520

- podz i 1_37 425, 20
] b} zmniejszenie (z tylutu) n 6,00
(6.2, Po;qsla!e___l;aplta{y rezerwowe na koniec ckresu 3779096771
T 26053 na poczaiek O‘F@EH., : .
Cod 4 pod smwowy(,h
EAN Ro,nuce Kursowe 7 prmhwenfa na poczalek okresu po 000

. ko;ek tach

gy i

Zmiany rogr ‘kursowyéh 'Vz;p’rzefiqze,ni‘aw

‘ Rézmce kursowe 2 prze)fczema na koniec okresu

ysk (strata) 2 lat ub|egtych na pocquek okresu

/yak zlaty bleq ych na poczatek o
kmeﬂy L (,oovf podshwow

0,00

849 71268

849 71266‘

0,00

" eag 71266

84 0,60 -
85 Strata 7 lal ubi(,glyc,h na povpalekokresy o 4 T
P - korekly bledow podstawowych i :
) - skutki zmian zasad (polityki) rachunkowodci 187 812,79
|86 Strata z lat ubiegiych na poczatek okrest, po
i korektach 187812.79 0,00]
187 Zmiany straly z lat ubieglych 900i 9,00 |
Lo j ) 2wigkszenie (2 tylulu) 000 0.00
i ; - prreniesienia siraty z lat ubieglych do
[ ol yeia e - — .
_..b) zmeigjszenie (z tyluu) ] 000 0,00
7 Strata 2 ial ubiegtych na koniec okresu 16781278 i
. Zysk [slrata) 2 lat ubiegtych na konleg okresu A8781279] e
ko Klus AN PROMIS £ 5 A 1
S LEXSeY R, ;s:’mmczm ?
) 51860 s
e 51698699 - 14 -/
i
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L g

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota n
: Tabela nr1 1
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJS

BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

| wartosci | Wartosei .
. | osaly zakon- Wartog niem:tgfia;n:ci)p?;wne niematerial | A\il‘::(ré’cnia
Lp Wyszczegolnienie | cronych prac j T “inelprawng: Y Razem
 rozwojowych | flrmy | Oprogramow | Pozostate wirakcie | ematerialn
_ : anie | realizagjj | ©!Prawne
F Warlost tautto - slan na peczato T o ' |
) okresy 416?42 i
|2 isz@kS?ema werloga brutlo (lytuéy)
277 wyborronio we wiasrym ! : ‘ o i
| rafiesie S S N . .. 8o,
430 - pryecie 7 waroso | i i ! ] i |
“emalenialnyeh | prawnyeh w i ' ' }
T sawarcie umowy lea';nwu f
| inansoviego | ST ‘
25 ,,
- aport, nieadplatne orzymanie - S P B
shlualizacja wartoser - - : [ 0007J
- odsetki od zobowigzar
! finansouwyoh (dotycry WIS w
L drakere ez e, _ 0,00,
28 skapilohzowane roinice i i
Rursowe (dotyosy WNIP w rakeie i
realizach) e I R 000/
1
- inne ; - 3 | E— OJ 9_{1
! :
P cnabyee spbizalezng o e ,
VAN roznice kursowe z przeliczenia : | | ! ! ]
“ 'sprawwddum finansowego } | i :
ednostek zagranicznych ] S - e ‘ 0,00]
[0, | Zmnigjszenia wartosel brufio l } 1
Do ivtey 0,001 000/ 14186928 000 000 . 000’ 14186928 |
i 3‘,1; . % i i ) :
Lo Spdpdal . =
32 |
; - likvidacja o -y

) Vi
SR eS| /‘\,ﬂz,l’\i,‘;‘.}
S5 - PREZE ‘3(
g
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Csprawosdania fnansawog

L dnnstek g 2nyeh

S Warlode bautte - przemies oy,
hubati)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FFNANSOWE

5. | Warlose by
okresy
6 Umorzen: - slan na n(n,?ﬁek

- stan na keniac

A odmy

Jomorlyzacyiselumorzeniowe

725 odpisy skhualiz 3yl ulraty
e  VIOSC [t zgnie)

- I

e‘ay dklud!/ 2 uiraxv
ww‘usc, frozwagzanie)

Umorzenie -
wewnetrng

YRilesiia Alus

Caklusizacia watlogo |

. 0
fax 207 35 51 THBIGS
{1

el

99 4g
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Nom nr

WARTOSCINIEMATE@{ALNEIPRAWNE WED;QQ\TYIQ» W WLASNOSCI e ‘
{ na dzren :
Lp Wyszczogolmeme -----
kR ‘v’\/eartosdrmmha nenprawn@ j o T M”{ 395133!88 o
[ 8 R i
L2, Warloddl niemaleriale : prawne wywar‘eﬂa podstawie umeowy - ;
) kLasmt,u fmansowegf) o b i
‘3 Razem wartoéci mematena)nelprawnewew:denqi bﬁansowe; 395 143,88 182510‘.5ﬁ
|
4 Warlg: yrowanych 1ub nieumans arzanyeh przez cednoste [T I e i
wartoier nier naleriainych i prawnych, uzywanych na podstawie yinow ! |
najnu. dzerzavy tinnyeh umow. w tym z tytuls umow le; easingu !
15 Lacana wartost uzytkowanych przez jednostke wartosol T 305743887 7878
| niemateriainych i prawnych

Notanr 2

Tabela nr 2.1 o e
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSC GRUP RODZAJOWYCH ’ 7 ESIE T w
_SPRAWOZDAWCZYM o B ]
Grunty (w tym { B'gsgl';ki" }; o
[ prawo i . | Urzadzenia = L . ) |
Lp Wyszczegdinienie ! uzytkowania | .o.b'e?“y., U techniczne | Srodki ; nne srodk| Razem |
P y 9 . | inzynierii transportu | trwale |
i wieczystego | iadowe] i maszyny ! : !
© o gruntu) wodne] |

o - slann a poaza(equk_resu

‘ IRE 68’3) B
12 Zw:@kq?@ma warloscx brutto {tytuly):

650000 3805,80]

"1_29‘188.333 604 108,4 48

21 |
L OB0580. 23043759 154168351 345431,77
] . : i - QLOO
oo AEvae woowy leasings finansowego ¢ L S Y S WO Y-

75 ; ‘, ! - :
- aktoabzaci wartose . . - ; ‘ e 000

7B ] :

ete -l esop0] _B000L0) 25667671

5 490,08

24322375

- ikwidacia 108955 10895 d

Sine

- spzedar spitki zalelng o e it ‘ . o \
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& DWartose o praemieszez. Gtrane
5 WdﬂOSC brutio - slan na konied ol resuy
6oL & slan na poczglek okresy
7 Zwekszema umorzenia (tytuly):

85278] 928 26650] 8
I

44643756

odpsy amorlyzacyinetumorzeniowe (130000| 3261671, 1843101 123 076.10 34130292

10 : ;

T R AT NN S 000,
7 ! - ~
oo PHUBNzaGI a0l # ) S N L Lo
: |

MO e BERBL w06 10513484

L - iabyce spolki zaleng) .
TG0 - rornice kursowe 7 pr/@!monu
Fsprawozdania finansovego lednostek i
. ‘7(””!” yen o S R
i 8 | Zmnigjszenia umorzenia {yluly): '

e 0,00
16(: 6 373, 51

67805.73 |

84
: - lkwdacia | . ‘ ‘
P i -
i wdpisy aklualiz. 7 tyt. ulraty varloel — | ) 0,00
&4 ! i 5 : e
-irne o A 30
i e et T ST SO ). 1 i {0,03)}

3207eN1a wewnen /ne
10 Umorzenie - stan na koniec okresu
e

) N6f3 2o
¢ Tabelanr2d B ]
_ SRODKITRWALE WEDLUG TYTULOW WLASNOSCI

Lp Wyszczegoinienie

122011 |
54683007 ﬂe 904,85

T Stk trwale wlagne -

4 Srodki trwale n/ywano na pods(dwm umowy #easmqu
o ifnansowego - e e - |
Razem $rodki trwa!e W ew1denc; bnlansowej 64683007 | 57690485 ;

Warfosc nigamorlyzowanych lub Metmarzanyeh przez

Jednostke Srodkow trwalych, uzywanych na padstawie umow i |
oy, dzierzawy Finnyoh umow, w tym z tylulu umow leasingy | ‘,i,,_wm .
Lquzna warlos¢ uzytkowan ych przez jednostke $rodkéw 7 i ‘
| trwalych e o 646 830,07 576904,85

PROMISE S.A; ) P
wzawa, vl Krypicana e Pf}-“’fﬁ“ag?czy§<
N Pipti fragpez

- L S
1703 <18~ 1 prEZRS ZanzadU
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Notanr 5
Tabela nr 5.1 N B
PODZIAL AKTYWOW F'NANSOWYQ!“J,,WEDL_!_Q..KQIEQQRI' INSTRUMENT

FINANSOWYCH

1 | | Poiyczki | Aktywa Aklywa Akywa | )
H 1 H 4
‘: fill:akrz:)v\ie udzielone finansowe : finansowe finansowe ¢ L:‘d:a:: "'
Cip Wyszczegoinienie | przeznacone i utrzymywane | dostepne | stanowiqee | ’? IH S aick‘ Razem
) pdo obroty | Mlenosci s doterminu | do zabezpieczeni | (.pma-; ¢
) whasne | wymagalnosci ; sprzedady 2 veanych
e e .
1._| Aktywa finansowe diugoterminowe 0,00 0,00 6,00 0,00

(AT wiednostiech powizanyeh | 0,00] 000|000, 000
- udzialy lub akde . . ) §
- Inne papiery wartoscl
- udziclone pozyczki _
i dlugoterminows aktywa

o fmansowe e

12| wpozostayeh ednostkach

B
- udzialy lub akgje o N
" e papiery warlosciowe - - ~
ddelonepozyerk I R 000
; - e dugoterminowie akiywa | ; - " o
L finansowe e S DU S - 0,00
- 2| Aywa finansowe krotkoterminowe 0.00 000 000 0,00 | 0001 10826102

! . (bez Sradkdw pienigznych)

21

000 ool

- uan'a;\qkro
, fmansowe - S SR (S S S
.22 i __ pozostalycn jednostkach ) 0,00 0,00 0,00 0,00 ¢

trolerminowe ak(fv@%u 7

- udzialy lub akcje
inne pupiery warlosciowe

Al

ST -
wycenione w wartosci godziwe;

wycenione w skorygowangj cenie
3.2, | nabycia

311

ST 0,00,
133 ] wycenione wcenie nabycia | 106 26122 0,00 0001 .000F  000f ___000] 10626122
T 9
friiesio Klug : . ‘?3;‘3\0
5 bk
‘ . } O(,‘\, .q«t\}ﬂ}\\) e
i / Y
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Nota nrf

Tabelanr 51

. ua komec ck

Wartosé Odpisy b‘;}i;g?ﬁa Wartosc E Od;;:sy ; b‘g;g(méﬁ
brutt aktustizyj A ; owa
. o aktuslizujace 2apaséw brutto ak%mt;zu;qce | apasow |
} PR S rd o S— s e o
| :

EAT O T

ot nrré [
Fabela nr 8.1

i Netamrg

_Tabelanr 81 . S
P KAPITAL PODSTAWGWY WG STANU NADZIEN BiLANSOWY

Z‘ 2 g .............
i.Lp | Wys;tc??ga nienie ...} 3 12201@ ;
1000 | 120000

Liczhe akeji s udzialow .
Warlo$c nominalng 1 akaji / ytiziaty

i G SUA. A
het /\ t’ \f PE OM};’simwi; ? P*OT/( {?Mfk
. AR v e .
s .20 .;‘JREZELV AazhOU

L
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Fnbeia nr92 L
STRUKTURA KAPITALU POBST AW

G0 WG STANUNA DZIENBILANSOWY

ticzha { Wartoseé serijf -

1
' Seria / envisja i Rodza] ; amisji wg Data
Lp S, e L | upreywilejowani | akeji/ o o
Rod ki f udziale 1 Y : o i Lo acji
2a) axcli  udziatow (zwykie / imienne} } a [ udziatew wartodei 3 rejestracji
) - . m)anm-alnej !
1 Coyk i

g,
serwszy Fundusz lnwes!y(,y}ny Zamkﬂie ¥ Spo!ek 1

i ijCh

Nah nr 32
Tabela nr 3? 1
POD?EAL ZOBOW;AZAN FWANSOWYCH WEDLUG KATEGORH !&S

Zobowiazania

I
i Zobowigzania
: . i Porostals
) s [ finansowe | finansows e
Lp; Wyszczegdinienie | przeznaczone ; stanowigee ! zof!:t;v:maama o Razem
. i daobroti | aabezpinczenie J hansawe ;
- AT A ] R
% _”[(}‘ka’i(‘h prw;azanyah ; 0.00 1 ;

- Reedyly [ poy

12
Sl

-

i

# duinyeh

w Jodno‘s!kdclfpowaqzaﬁym 4
P Ey

" : :F«Mw
wycenione w waridel gndz:we;
wycenione w skorygowanej cenie nabycia

WytRNiONe w cenie nabycia
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Nota nrig

Yaheamﬂﬂ

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW TOWARGW | MATERIALOW .
STRURTURARZRCZOWA e

: 1 za okres e
Lps Wyszezegolnienie T ed0iTide | edbiords
] SRR 1 £ I A0t
i1 EPraychody netto ze speradazy produkibw 6850 857,37 4 5”15?351
ey e
L

P

P

US Egl

; Przychody neuo ze sprzedaéy towarow |
| | materaiew cytuy)
2 towary

maleriy

NotanHB -

. STRUKTURA TERYTORIALNA

Lp! Wyszczeyblnienie

Ced00tde T od 301 do
splgavn st
6850 857, 37; 4511107 36

! Przyc 3eaiy netto P sprzedazy preduktow ; o
CHE

Lz ?r:ychodyneloze sprzadedy fowarow | TR

96 352 431,56 ]
’ + mat enak)w 7 {ytuly): i
(-

detapezs
Tabela m 25 1

'K(otkos?rmmowu =kiywa finansowe zaklasylikowane dia potezeb rachiky 15612347
Brzeplywdw plenigiiyeh do Srodkow pienie?nych

PROMISE SA

+ b B ,\nn Na ?
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___Notanr26 e K
Tabela nr 26.1

KURSY WALUTOWE PRZYJE1 E DO WYCENY BOZVEi WYRAZONYCH W' WALUTACH OBCYGH ™

Wyszczegélnienie | ... 10 d2ieR -
314220

Nota nr a7
Tabelanczza
PREZECIETNE ZATRUDNIENIE 2 POD!

EM NA GRUPY Y ZAWODOWE o
‘ o 7ackes
} 0d0T01do | od 0101 dg
i
T

Wyszczegolnienie

MRt 322010

- oi OO

Nota nr 28' T e
Tabela nr 281

WYNAGRODZLNIA LACZNIE Y4 WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU WYPLACONE LB NALEZNE OSOBOM 7
 WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH N

; od0101de T 6d01.01do
L 312200 3122010

ikp. Wyszczegolnienie

¢ Raga Nadaore

caicszhe Klug

”lc)ir [

51'7'17{‘ZV

185




PRCTMISE

- Wi promisapl

Promigé?

Warszawa, 31 maja 2012
SPRAWOZDANIE ZARZADU

z dziafalnosci Grupy Kapitalowe]

APN Promise S.A. za 2011 rok

W sidad Grupy Kapitalowej APN Promise S.A., w ktérej Jednostky Dominujacy jest
Spotka APN Promise S.A, z siedzibg w Warszawie, wehodeg:
- APN Promise Spétka Akcyjna
- TTS Company Spétka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig
- APN.COM.PL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciy

Grupa kapitalowa APN Promise S.A. nie jest podatkowsy grupg kapitalowa, o ktérej
mowa w art. la ustawy o Podatku dochodowym od oséb prawnych' i kasde ze Spotek jest
samodzielnym podatnikiem podatku dochodowego.

Na przestizeni roku obrotowego 2011 w wszystkie Spétki wehodzace w skiad Grupy
Kapitalowe] APN Promise S.A, odnotowaiy wzrost przychodow ze sprzedazy produktow i
ustug, zardwno w obrebie sektora detalicznego, jak i wérdd odbiorcéw korporacyjnych oraz
administracji publicznej. Istotnym czynnikiem umozliwiajgcym osiagniecie takiego wyniku,
hylo wylkerzystanie optymalnych warunkdéw i cen dostaw, uzyskiwanych u kooperantéaw
priez poszczegdlne Spoiki. Dokonana réwnies usprawnien w procesie dystrybucji, poprzez
wykorzystanie stosownych kontaktéw handlowych, odrebnych dla poszczegadnych Spotek
Grupy Kapitalowe],

carowno Spotka APN Promise S.A. jak | Spatka T1S Company Sp. 7 0.0., nadal
prowadzity sprzeda; w  zakresie swoich glownych  linii produktowych, jednoczednie
rwickszajac udzial w sprzedazy ustug zardwno wdroieniowych, szkoleniowych jak i
serwisowych.  Skoncentrowanie dziatart na hudowaniu bezposrednich relagji z Klientami,
poprzer ofcrowanie szerokiej gamy ustug informatycznych przefoiylo sie na efektywny
wzrost ohrotow Spétek

W przypadku Spdlki APN Promise S.A. firma uzyskata dobre wyniki z dziatalnodci
handlowej, ustugowej | wdrozeniowej. Wzrost sprzedazy licencji oprogramowania wynikat z
pozyskaniem nowych klientow na rynku Srednich oraz duzych firm, tacanie spreedaz
Oprogramowania komputerowego, komputeréw, akcesoridw i ksigzek informatycznych
wygenerowala ponad 20% wzrost przychodu w stosunku do roku poprzedniego, Spélka
prowadzita sprzedaz usiug audytu legalnosci oprogramowania oraz rozwijata sprzedai ustug
wdraiania produkiow zwigzanych z bezpieczeristwem informatycznym, a takie zarzadzaniem
infrastrukiury informatycang. Zakres oferty dla grupy strategicznych klientow realizowano na
bazie podpisanej z firmy Microsoft umowy Large Account Reseller.

AP Promise SA. Kryniczna 2; 03-934 Warszowa tel. +48 22 355 16 0B; fox, -+48 72 365 16 % ) L
KRS U000375933 Sqd Rejonowy dio m, 51, Warszawy w Worszowie, XII} Wydziat Gospodorczy Krajowego Rejestry Sudowego : A ; y
NIP 521-008-86-87 REGON 012523511 Kapitod rakfedowy 750 600 PLN ) {0
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Spotka TTS Company Sp. z ¢.0. prowadziia podstawowy dziatalnosé w przedmiocie
doradztwa w zakresie aprogramowania oraz dostarczania programow komputerowych. w
2011 roku Spotka odnotowata prawie 40% wzrost przychodu ze sprzedaiy towardw | ustug.
Wdrazajac jednoczeénie program restrukturyzacji kosztéw, Spotka wypracowata zysk netto
stanowigey  trzvkrotnodéc w stosunku do roku poprzedniego. Gldwnymi produktami
oferowanymi przez Spétke na rynku informatycznym bylo oprogramowanie Adobe, Asseco
WAPRO, Autodesk, ESET, Insert. Kaspersky Lab a takie Microsoft oraz Symantec. Dodatkowo
w ofercie firmy wystepowaly produkty ponad trzystu innych producentéw oprogramowania.
Spotka oferowata réwnie: markowy sprzet komputerowy oraz ustugi informatyczne.

Rowniez Spotka APN.COM.PL 5p. z 0. ¢. kontynuowata sprzedaz swoich czotowych
produktéw, 2godnie 2 przedmiotem dziafalnosci okreslonym w Umowie Spoétki. W 2011 roku
wartosc przychodow ze sprzedaly awigkszyta sie o ponad 5% w stosunku do roky
poprzedniego. Spofka wyspecjalizowata sie w sprzedazy  hurtowej oprogramowania
graficznego COREL, obstugujac dystrybucje programéw Paint Shop, Video Studio oraz Corel
Draw Graphics. Jednoczesnie nadal Spotka prowadzita spreedaz licencji Microsoft dia potrzen
jednostek oswiatowych. Duza czes¢ obrotéw wygenerowana zostata poprzez prowadzenie
dziatalnosci reklamowo marketingowej swiadczonej dla jednego 2z glownych dostaweow
oprogramowania oferowanego  priez Spotke, firmy Microsoft. Istotnym  czynnikiem
wilywajacym na wysokose obrotdw Spotki bylo rownies prowadzenie akcji promocyjnych i
informacyjnych  w  zakresie rodzajow  oraz zasad licencjonowania oprogramowania
przeznaczonegoe dle sektora oswiaty. Sprzeda? produktow opierata si¢ glownie o
oprogramowanie firmy Microsoft, w zakresie licencji Academic Alliance oraz Hacademy
Essential i [TAcademy Advanced.

Zdarzeniem istotnie wplywajgcym na dziatalnodé grupy kapitatowej, jakie miato
migjsce w trakcie roku obrotowego 2011, byto rakupienie przez APN Promise S.A. w kwietniu
2011 roku 70 udziatéw w Spoice TTS Company oraz zakupienie dalszych 30 udziatow w tej
Spolce w czerweu 2011, co tacznie stanowito 100% udziat APN Promise S.A.

W ramach prrewidywanego rozwoiu Grupy Kapitatowej APN Rromise S.AL, Spotka
podiela dzalania majace na celu wzmocnienic pozycji konkurencyjnej oraz strategicznej
Spotki APN Promise S.A. nr ynku branzy informatycznej. Na przestrzeni 2011 roku
przeprowadzona zostaia analiza w zakresie sukcesywnego przejecia jednej ze spofek
informalycznych, posiadajacej innowacyjng linie produktow. Zgodnie 7 zafoieniami Zarzgdu,
przejecie podmiotu oferujacego innowacyjne rozwigzania technologiczne, wplynie na
podniesienie stopnia bezpieczenstwa gospodarczego Grupy Kapitatowej APN Promise S.A.
oraz spowoduje uniezaleznienie sie o wahan tendencji rynkowych w obrgbie okreélone]
grupy towarowej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy catej Grupy Kapitalowej osiagnely poziom
ponad 120 min 2. Udziat jednostki dominujgcej APN Promise S.A. w przychodach Grupy
Kapitalowe] wynosit 93%. W dalszej perspektywie oczekiwany jest wzrost prrychodow cale
Grupy Kapitalowej przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodaw Spoiek zaleznych, pray
wykorzystaniu efektu synergii,

APN Pramise S.A. Krynicang 2 03-934 Warsiown tel 448 92 355 14 00; fox. -+48 22355 1699 / B
KRS 0000375933 Sod Rejonowy dla m. o, Vorszawy w Wotszowie, XiT) Wydzial Gospodorazy Krajowego Rejesiry Sydowego ’
NIP 521-008-06-82 REGON 012521511 Kopitol raktadowy 750 600 PLN

www.promisa.pl
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Skonsolidowane koszty  dzialalnodci operacyjnej  Grupy Kapitatowe) byty
proporcjonalne do wzrosty przychodéw ze sprzedazy | odzwierciedlaly wiasciwy poziom
naktadéw, konieczny dla uzyskania osiggnigtego wyniku finansowego.

Grupa Kapitalowa APN Promise S.A. osiagneta rentownoéé na wszystlich poziomach
dziatalnosci, co determinuje efektywnos¢ osiggnietych dochodow zardwno w obrehie
poszczegdlnych Spétek jak i catej Grupy Kapitatowe].

Sprawozdanie 2arzadu jest zatacznikiem do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok Grupy Kapitatowej APN Promise S.A.

Za zarzad Spotki

Tomasz Bator

WICEPREZES ZARZADU

APN Pramsise S.A. Kryniczng 2; 03934 Warszawa tol. +4B 22 355 16 00; fox. -+ 48 22 355 16 99
KRS 0000375933 Sqd Rejonowy dlg m, o1, Wurszowy w Warszowie, X1 Wydziof Gospadorczy Krojowego Rejesiiy Sqdowego
HIP 521-005-86-82 REGON 012521511 Kopitol zakindowy 750 000 PLK

wiw.promise.pl
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5.3. Wybrane dane finansowe Emitenta za ostatni zakoAczony kwartat

1) Dane jednostkowe

BILPL-9.PRN
APN PROMISE S.A.
KRYNICZNA 2
93-934 WARSZAWA

BILANS
Ckres od 91.01.2012 do 30.09.2012 Z bilansem otwarcia
|mmrsmmsssss s s s s s e RS EEE R SR RS S SSSSEEE EEEEE AR SRR S =
| PASYWA na 31.12.2011 na 30.09.2012 |
---------------------------------------- R e e ] |
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY | 5.434.576,53] 7.769.021,865
I. Kapital (fundusz) podstawowy | 256.0008,00 760.000,00
II. Nalezne wklady na kapital podst. 9,60 9,00
IIT. Udzialy (akcje) wlasne 0,80 9,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 140.00¢,00]
V. Kapital (fundusz) z aktual. wyceny 2,00 a,00|
VL. Pozostale kapitaly rezerwowe 3.774.522,95] 5.184.576,53
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 9,60
| VIII. Zysk (strata) netto 1.416.053,58 1.684.445,12
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 9,09
8. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 40.600.922,29 48.340,326,69
I. Rezerwy na zobowiazania 53.303,56| 334.938,56
1. Rezerwa z tyt.odrocz.pedatku doch. 53.303,56 53.303,56
2. Rezerwa na swiadcz. emeryt. itp. 9,80 0,60
| - dlugoterminowa 0,00 0,86
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 8,00 281.635,00
© - dlugoterminowe 9,00 0,00
- krotkoterminowe 9,00 2,00
IT. Zobowiazania dlugoterminowe 14.571,37 a,ee
1. Wobec jednostek powiazanych 9,00 0,08|
2. Wobec pozostalych jednostek 14.571,37 0,80
a) kredyty i pozyczki 8,00] 0,00
b) z tyt. emisji papierow wartosc. 0,00 8,00
| ¢) inne zobowiazania dlugoterminowe 9,00 8,00
| d) inne 14.571,37 2,00|
| 111. Zobowiazania krotkoterminowe 38.895.158,94 49,005.388,13|
}" 1. wobec jednostek powiazanych 1.985.391,30 646.257,87
| a) z tyt.dostaw i uslug, o okr. wym: | 135.391,30 578.759,37
| © - do 12 miesiecy 135.351,30 578.759,37
' - powyzej 12 miesiecy 9,00 8,00
by inne 959,000,00 67.498,50
" 2. Wobec pozostalych jednostek 37.789.646,07 39,341.560,51|
" a) kredyty i pozyczki 215.727,69} 2.522.908,01
b} z tyt. emisji papierow wartosc. 8,00 0,00
| ¢} inne zobowiazania finansowe a,ee 2,00
1" d) z tyt.dostaw i uslug, o okr. wym: 31.616.764,05 28.565,609,55]
* - do 12 miesiecy 31.616.764,05 28.565.609,55]|
- powyzei 12 miesiecy 0,00 9,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy | 0,00 0,00
) zobowiazania wekslowe 0,60 2,00
g) z tytulu podatkow, cel, ZUS itp. 5.957.154,33 8.253.042,95
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 a,00|
i) inne 0,008 8,00|
3. Fundusze specjalne 20.121,57 17.569,75
IV, Rozliczenia miedzyokresowe 1.637.888,33 0,00
| 1. Ujemna wartosc firmy 8,69 2,00
' 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1.637.888,33 0,00|
- dlugoterminowe 0,00 0,00|
- krotkoterminowe 1.637.888,33] 0,00
________________________________________ Gt e o e
| SUMA PASYWOW 46.635.498,73 48.109,348,34
[— S — sommmmes ==
Str. 1/ 1 << OSTATNIA STRONA WYDRUKU >>
Page 1
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BILAL-9.PRN
APN PROMISE S.A.
KRYNICZNA 2
93-934 WARSZAWA
BILANS
Okres od ©1.01.2012 do 38.69.20812 Z bilansem otwarcia
AKTYWA na 31.12.20811 na 30.69.2012 |
________________________________________ N T L T
|* a) z tyt.dostaw i uslug o okr.splaty:| 27.349.355,74 15.0882.306,83
’ - do 12 miesiecy | 27.349.355,74 15,¢82.309,83
- powyzej 12 miesiecy | 0,00 9,00
b) z tyt.podatkow, dot., cel, ZUS itp| 114.678,51 60.926,99
c) inne | 1.144.955,27 2.2890.958,76
d) dochodzone na drodze sadowej | 0,09 2,00
| III. Inwestycje krotkoterminowe ! 283.024,35 357.041,61
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe | 283.624,35 357.041,61
" a) w jednostkach powlazanych } 0,00 8,00
" - udzialy lub akcje | 0,00 0,00
| « inne papiery wartosciowe | 0,00 8,00
| - udzielone pozyczki | e,60| 6,00
| - inne krotkotermin. aktywa finans. | 0,600| 0,88|
| b) w pozostalych jednostkach | 106.261,22| 0,08|
| ° - udzialy lub akcje | 9,88 0,08|
| - inne papiery wartosciowe | 0,00| 9,00
|7 - udzielone pozyczki | 0,00| 9,00|
I ° - inne krotkotermin. aktywa finans. | 1686.261,22] 9,00]
| <) srodki pieniezne i inne aktywa | 176.763,13| 357,941,61]
| - sr. pieniezne w kasie i na rach. | 176.763,13] 357.641,61}
| - inne srodki pieniezne | 0,001 2,00]
| - inne aktywa pieniezne | 0,00 8,00]
| 2. Inne inwestycje krotkoterminowe | ©,00] 0,00]
| 1v. %rotkoterm. rozl. miedzyokresowe | 1.657.066,66] 86.943,31}
———————————————————————————————————————— N
| SUMA AKTYIWOW 46,035,498,73 48.169.348,34|
Str. 2/ 2 << OSTATNIA STRONA WYDRUKU >
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BILAL-9.PRN

APN PROMISE S.A.

KRYNICZNA 2

@3-934 WARSZAWA

BILANS
Okres od 91.01.2012 do 38.09.2012 Z bilansem otwarcia
== —
AKTYHWA na 31.12.2011 na 36.99.2012

ALAKTYWA TRWALE 3.677.229,38] 5.016,590,03|

+
I

I. Wartosci niematerialne i prawne | 395.143,88 283.403,65

1. Koszty zakoncz. prac rozwojowych | 2,00 9,00

2. wWartosc firmy j 0,00 9,00

3. Inne wartosci niematerial. i prawnel 395.143,88 283.403,65|

4. Zaliczki na wart. niemat. i prawne | 0,00 9,00|

II. Rzeczowe aktywa trwale | 602.398,28 920,509,16|

1. Srodki trwale | 602.398,28 920.509,16

i a) grunty (prawo uzytkowania wiecz.) | 9,00 8,00

| b) budynki, lokale i budowle | 0,00 2,00

| <) urzadzenia techniczne i maszyny | 9.536,89 34.568,67

| d) srodki transportu 437,841,908 746.162,95

| e) inne srodki trwale 155.920,29 139.785,54

I 2, srodki trwale w budowie ¢,80 0,08

| 3. zaliczki na srodki trwale w budowie 2,00 0,08

| III. Naleznosci dlugoterminowe 9,00 0,00

| 1. 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00

| 2. 0d pozostalych jednostek 9,00 0,60

| Iv. Inwestycje diugoterminowe 2.516.000,00 3.642.990,00

f 1, Nieruchomosci 8,608 9,60

| 2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00}

| 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2.518.060,00 3.642.999,08]

| a) w jednostkach powiazanych 2.5190.600,00 3.110.000,08|

- udzialy lub akcje 2.510.000,00] 3.118,000,08|

- inne papiery wartosciowe 0,00] 9,00|

- udzielone pozyczki 0,08( 0,00]

- inne dlugoterminowe aktywa finans. 8,08| 0,00}

b) w pozostalych jednostkach 8,00 | 532.990,00}

- udzialy lub akcije | 8,08| 0,00}

~ inne papiery wartosciowe | 0,00| 532.990,00|

- udzielone pozyceki | 9,00]| 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finans. | 9,00 9,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe ! e,00} e,e8|

V. Dlugoterminowe rozl. miedzyokresowe | 169.687,22] 169.687,22|

1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku | 169.687,22| 169,687,22

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe | 8,00| 2,00

B. AKTYwWA OBROTOWE | 42.358.269,35] 43,092.758,31

1. Zapasy | 10.695.722,42] 23.932.848,33

1. Materialy ] 2,00} 9,008

2. Polprodukty i produkty w toku | 317.914,%0 233.864,34

3. Produkty gotowe | @,00 0,00

4. Towary | 1£.337.117,83 23.659,133,28

5, Zaliczkl na dostawy | 40.689,79 39.850,71

| II. Naleznosci krotkoterminowe | 29.722.461,92 18.715.925,06

| 1. Maleznosci od jednostek powiazanych| 1.113.472,49 1.291,738,48

| &) z tyt.dostaw i uslug o okr.splaty:| 73.156,57 33.224,87

| - do 12 miesiecy | 73.156,57 33.224,87

| - powyzej 12 miesiecy | 0,00 0,00

i b) inne | 1.840.315,83 1.258.513,61

| 2. Naleznosci od pozostalych jednostek| 28.608.989,52 17.424.186,58|

[ oo R T L LR R Lt ]

| SUMA AKTYWOW 46.035.498,73 48.109.348, 34}

[[e— - - -

Str. i/ 2 <« PIERMWSZA STRONA WYDRUKYU >>
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RACH1-9.PRN
APN PROMISE 5.A.
KRYNICZNA 2
03-934 WARSZAWA
RACHUNEK ZYSKOW L STRAT

Okres od 01.81.2012 do 3@.89.2012 Z bilansem otwarcia
f na 31.12.2011 na 30.09.2012
| = L R et L R T PP
|A. PRZYCH. ZE SPRZED. I ZROWNANE Z NIMI | 8,80] 112.628.347,09
- od jednostek powiazanych 0,00} 2,00
I. Przychody netto ze sprzedazy prod. 9,00| 2.294,492,83
II. Zmiana stanu produktow 9,00 9,00
IIX. Koszt wytw. produktow dla siebie 9,00 0,00
IV, Przych.netto ze sprzed. tow. i mat. 0,00 1190.333.854,26
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] Q,e0 119.9924.896,87
Y. Amortyzacja | 2,00 386.459,57
II. Zuzycie materialow i energii | 2,00 637.363,25
IIT. Uslugi obce 4,00 4.,435,933,27
IV. Podatki i oplaty, w tym: 6,68 58.554,05
| - podatek akcyzowy 2,00 9,00
| V. Wynagrodzenia 8,00 1.709.273,67
VI. Ubezp. spoleczne i inne swiadczenia 0,00 373,726,82
VII. Pozostale koszty rodzajowe 0,00| 886.716,48
VIII. Wartosc sprzed. towarow i mat. | 0,00| 102.416,869,76
]C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 0,00| 1.723.450,22]
|D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 9,00 551.801,05]
| T. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow 8,80 64,308,44
II. Dotacje 9,08 8,68
III. Inne przychody operacyjne 0,00 486.692,61
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 9,00 1.895.316,73
I. Strata ze zbycia niefinans. aktywow 0,00 33.630,92
| 11, Aktualizacja wart. aktywow niefin. 0,00 9,00
} III. Inne kosziy operacyjne 9,080 1.661.685,81
F. ZYSK (STRATA) Z DZIAL. OPERACYINEJ 9,60 1.179.134,54
G. PRZYCHODY FINANSOWE | @,80 4,127.493,87
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 6,00 336.290,49
- od jednostek powiazanych 0,00] 336.290,49
| II. Odsetki, w tym: 9,008| 26.356,03|
- od jednostek powlazanych Q9,00 8,00
IIX. Zysk ze zbycia Inwestycji 0,00 9,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycii @,00 9,00
V. Inne @,00] 3.764.853,35
H. KOSZTY FINANSOWE 0,00] 3.107.038,29
I. Odsetki, w tym: 0,00| 112.740,26
| - dla jednostek powiazanych 8,08 @,00
| II. Strat ze zbycia inwestycji 8,00 2,00}
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 8,60
IV. Inne | 9,00 2.994,298,03
I. ZYSK {STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSP. | 9,00 2.199.590,12
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH 9,060 9,00
I. Zyski nadzwyczajne 9,00 9,00
| II, Straty nadzwyczajne 0,00 0,00|
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO o,080 2.199.598,12
L. PODATEK DOCHODOWY | 0,08 515.145,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA ] 8,00 2,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO | 0,00] 1.684.445,12

Str. o << OSTATNIA STRONA WYDRUKU >
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2) Dane skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY RACHUNEI ZYSKOW | STRAT W WARIANGIE POROWRAWCZYM
za okres

Wyszezegoinienis Dedatkowe od 91,01 do 4.04 do
informacie Az2011 30.00.2012

- od fednostek nowiazanych Nota 37

i ¥
b L Prayehody nelio 2 spreedaly produkiisy G860 857,37

i Zinana stanis prodektow (zwigksz, "+ zmnigjsz, ")

Hi. Kosel wylw, produkiow na wlasne polrzeby jednostki

114 538 593,26 117 846 516.03

V. Przychody nello ze sprzedazy towarbw | matedaléw

I Amoryzacia - 0 ?,72‘31 336085
T
1 Zugycie asteriglow  enorgl 786 864,15 133268748

474307297

o BU2AsMEE
§1 547,01

10050355

B Ushug o

I, Podatki T oplaty, w lynr

. - podateh akoyzowy
Vo] wynagedrenis 9003 062,62 559 668,45
R Ubszpieczenia spoleczne {inne Swintczents o ARG Y
VL Pososie kosety o ) i3 4761 05198850
ViIL prredanyoh lowardw | materialow 105 676 954,61 109 017 454,67
: s By ST S

| ZESRRZEDAZY (A

o

il. Ddecie . - o e

1l fnne prayehody operacyine 94215.25 512 944,29‘

20 248 56
12024,32
1505 854,78

Aa zo zbycia picfinansowych okiywow walych

i, Aklualizacts wartobcl skiywéw slefinansowych

o
I Upwictendy Fudsialy w 2yshach, w tym: R i} R v
s b 208 JodnOStEl powigzanyeh Nota 32 . S
0ol omeowie Nala 21 H1766,99
- 0 fednoglek powiazanyeh Motz 32 ) -
il Zysk ze shycia inweslych ) -
¥, Aktualizacla wartobel inwastyeil 3 )
Y, Inng Nota 3\1 3 ?25 3_1 551
Lo Odestki w ity . Nola 21 ) .18.(1 ‘»w’%ﬁf
...~ dla jednostek powigranych i Kol 32
i, Stiata ze Ayweia iwestyo T

omass
AP N SRUMIDL 5.4 fomasy &

(33934 Warszawa, vl Kiyniezna 2 7
/
o WICEPRE2E LW

L
T BEEAENY
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| i ) ! i
} o dgglone podyeald |
i —
: - e diugaterminows aktywa finansowe J e
I T

Mola 23
Noiag |

169 687,22
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£

"l 2 tylufi o

24032 maesice
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i

- powyze) 12 miesiany

) o .
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- inne papiery wirnscioge

- drigdona podvoaki

Fomasz-Batin

WICERREZES TARLADU
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" Dodatkows | na deien
j 31.12.2011

Koszly zakonczenyeh prac rezwaiowyeh o

Warlost firmny _— S e
KERTRET A0

s ik

IES

Warrlodd fireny - jdnostid zaleine

18R 25500

Warlose fiemy - s

e B Qe w fyem prawo udvikow, wieczysteno grumu)

“ s )
I o zadzenia techniczne | maszyny i - 9‘]369‘}_ b b 16
1) 4ok 4 476 232 02
o} Srodki {ro

b} bulynki, lokale | obiekly in2ynierit fadowe | wotdisg]

AR L ursnes

. g o

2o Srodkl nwale v busiowe hola 3

B jednostek powis

2 Od pazostalych jednostiek

Louzialy b ke N S S

-Inne papiery warlogclowe R

- Udziglong pozyczki I

-inne diugo

fermingwe akiywa finansowe

- uglzialy b akcie - —_—

~inne papiery warlodciowe

- udzielone pozyeaki

- ideiaty b ke

- inne paplary watlodciowe

Tormnasz Hator

4

VWIGEPREZES TARIADU
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I, Anlualizacta warindel mwestycii R . .
e Hefe 21 S T L1
Lo | ZYSK{STRATA} NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESC
UDZIALOW JEDN

£634.4

5 040,17
S

5940 17

173 22085

(000314

Qdpis viemne] waroscl finny - jednosii zaleine

I, Crdpis yiemng warloSc fimy - fednostki weptlzaleing

ZYSK STRATA} Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH  WYCENIANYCH  METODA

Nola 21

__Crodé bieraca

I Baest udiozong

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

| 2YSKi (STRATY) MNIEJSZ08C)
i
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6. Zataczniki

6.1. Odpis KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/375933/7/20121211112944 Stronalz 9o

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziend 11.12.2012 godz. 11:29:44
Numer KRS: 0000375933

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC@W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 v, Nr 168, poz.1186, z péin, zm.}

WAXIT NS-RELKRSMBE25/12/452

AD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
RAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

kraj POLSKA, woi. MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAWA, gmins M.ST. WARSZAWA, migjsc,

ul, KRYNICZNA, nr 2, lok, -, miejsc. WARSZAWA, kod (3-934, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

PROMISE@PROMISE.PL
WW PROMISE.PL

Brak wpiséw
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Identyfikator wydruku: RP/375933/7/20121211112944 Strona 2z 9

U3.11.2010 R., NOTARIUSZ BARTOS? PAWEL MEDRAS, KANCELARTA NOTARIALNA
NOTARIUSZE MEDRAS I SZULC SPOLKA PARTNERSKA, AL, GRUNWALDZKA 190, 80-266
GDANSK, REP. A NR 30653/2010

01.06,2011R, REP, A NR 6439/2011, ASESOR NOTARIALNY DOMINIK PIOTROWSK!, ZASTEPCA
NOTARIUGZA MAGDALENY KOROBOWICZ PROWADZACE? KANCELARTE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL, SOLARIEGO 4

DORAND: § 9 UST. 4 GRAZ § 9 UST. 5 STATUTU

17.01.2012 R., REPERTORIUM A NUMER 467/2012, BARBARA WROBLEWSKA ROTARIUSZ W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA BARBARA WROBLEWSHA NOTARIUST IWONA
STARZYK-WOINAR NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, ZMIENIONY 6 8 USTEP

12.04.2012 R., REPERTORIUM A NUMER 158/2012, KRYSTYNA KEDRA NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE ROTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY WANDY
NUMER 11 A LOKAL 1; USUNIETC: 59 UST, 4, § 5 UST. 5, §12 UST, 2, §10 UST, 2, §10 UST. 3,
§10 UST. 4, §10 UST, 5, §10 UST. 6, §18 UST. 7, §10 UST. 8, §16 UST, 2, §16 UST. 3, 616 UST.
4, §16 UST. 5, §38; DODANG: §12 UST, 2, §12 UST, 3, §12 UST. 4, §8 UST. 7, 610, 821 UST, 7,
521 UST, 8, §21 UST. 9, §24 UUST. 4, §24 UST. 5, 524 LST. 6, §24 UST. 7, §24 UST. 8, §24 UST,
9, §24 UST. 10, §24 UST. 11, §27 UST. 5, §37 UST. 4, §38 UST. 1, §28 UST. 2, 538 UST. 3,
§39, §9 UST. 4, §9 UST, 5; ZMIENIOND: 58 UST, 1, §8 UST. 2, §8 UST. 3, §26 UST. 4, §13
UST. 1, §14 UST. 4, §16 UST. 1, §26 UST. 1, §26 UST. 2, §26 UST. 3, §26 LUST. 6, §2€ UST. 14,
27 UST. 3, §36 UST. 1, ZMIENIONO NUMERACIE: §12 UST. 3 NA §12 UST. 5, §12 UST. 4 KA
$12 UST, 6, §16 UST. 6 A §16 UST. 2, 616 UST. 7 NA §16 UST. 3, §16 UST. 8 NA §L6 UST. 4,
516 UST. 9 MA 516 UST, 5, §16 UST, 10 NA 816 UST, 6, §16 UST. 11 NA §16 UST, 7, §16 UST,
12 WA §16 UST. 8 STATUTU.

19.07.2012 R. - KRYSTYNA KEDRA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP, A NR 1275/2012 -
USUNIETO § 10, § 14, § 15, § 18, § 28, § 33, § 37; DODANO; § 16 UST. 2, § 16 UST, 10, § 17
HST. 4; ZMIENIONO: § BUST, 1, § 16 UST. , § 2 UST. 2, § 13 UST. 4, § 141, § 16 UST. 8, § 17
UST. 3,524, §22, § 23, 6 24, § 25, § 26, § 27, § 29, § 36; ZMIENIONO NUMERACIE: § 11 NA
510,612 NAG 1L, §13NAG 12, §14NAG 1S, 5 I6NAG 14, 6 17 NAG 15,8 19NAG 16, §
20NAGL7, G20 MAE 18, B2 NAS 19, §2INAS 20, § 2ANAE 21, § 25 NA§ 22, § 26 NA §
23, 627 NAG24, G29NAG 25 S30NAG 26, §ILNAG 27, 32 NAG S, § 34 NAG 29, § 35
NAS 36,636 NA 3%, § 38 NA § 32, § 39 NA § 32, § 39 NA § 33 STATUTL,

PREEKSZTALCENIE

APN, PROMISE SPOEKA AKCYINA POWSTAIE W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA ZE SPOLKI AP.M.
PROMISE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE APN, PROMISE SPOLKA
AKCYINA, 3 LISTOPADA 2010 R., ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

ZAMIAR NIE PODLEGA ZGEOSZENIU DO URZEDU OCHRONY KONKURENCIL T KUNSUMENTOW
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Tdentyéikator wydruku: RP/375933/7/20121211112944 Strona 3z 9

AP.N. PROMISE SPOLKA 7 OGRARICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

012521511

Brak wpisdw

760 000,00 Zt
437 500,00 Z¢
7600000

0,10 -

760 000,00 2L

1035 00,00 -

Brak wpisdw

B
5000000
AKCIE HIE SA UPRZYWILEJOWANE

Al
1500009

1 500 000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCIT SERIL AL UBRZYWILEJOWANE C0 D0 PRAWA
GLOSU NA WALNYM ZGROMADZENRS W TAKL SPOSOR, ZE NA JEDNA AKCIE PRZYPADAIA DWA
GLOSY

1500004
1 000 000 JEDEN MILION) AKCIE SERTI AZ UPRZYWILEJOWANE CO DO PRAWA GLOSU NA
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identyfikator wydruku: RP/375933/7/20121211112944 Stronad4z9

WALNYM ZGROMADZENIU W TAKI SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE PRZYPADAIA DWA GLOSY

£
100000
AKCIE NIE S8 UPRZYWILEJIOWANE

Brak wpisow

[ziat 2

ZARZAD

W PRZYPADKY ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE,

W PRZYPADKY ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE LUB DWOCH
CZRORKOW ZARZADU EACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADY DZIALAIACY LACINIE Z
PROKURENTEM

PASZCIYE,

PIOTR
73050800891

Nk

PREZES ZARZADU

TOMAGSZ MARIA
69030400978

HEA R

WICEPREZES
NIE .
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Identylikator wydruke: RP/375933/7/20121211112944 Stronab5z9

Brak wpisdw

Dziat 3

18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

18, 13, Z, DZIALALNDSC USLUGOWA ZWIAZANA 7 PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

18, 20, 2, REPRODUKCIA ZAPISANYCH ROSNIKOW INFORMACH

3%, 12, 7, NAPRAWA [ KONSERWACIA MASZYN

33, 13, 7, NAPRAWA [ KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH T OPTYCZNYCH

33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZER ELEKTRYCZNYCH

33, 19, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA POZOSTALEGC SPREETU I WYPOSAZENIA

46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAI

46, 51, Z, SPREEDAZ HURTOWA KOMPUTERGW, URZADZEN PERYFERYINYCH ¥
OPROGRAMOWANIA
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Hentvfkator wydruki RP/375933/7/20021211132944 Strona 6z 9

46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO T TELEKOMUNIKACYINEGD
ORAZ CZESCT BO NIEGO

46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PGZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

47, 41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTERGW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
COPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47,91, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWED LUS
INTERNET

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

58, 19, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

58, 29, Z, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA

62, 01, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

62, 02, 7, DEIALALNDSE ZWIAZANA 2 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYK]

62, 03, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYM]

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIE
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH

63, 11, 7, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAME INTERNETOWYMY (HOSTING)
T PODOBNA DZIALALNCSC

63, 12, 2, DZIALALNOSE PORTALT INTERNETOWYCH

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

73, 11, 7, DZIALALNGSE AGENCIT REKLAMOWYCH .

73, 12, A, POSREONICTWO W SPRZEDAZY CZASU 1 MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO T
TELEWIZI

73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDEACH
DRUKOWANTCH

73, 12, €, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

74, 30, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 TLUMACZENIAMT

74, 99, 7, POZOSTAEA DZIALALNGSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEY NIESKLASYFIKOWANA

77,33, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC
KOMPUTERY

77, 40, 7, DTIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, 7
WYEACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAVWEM AUTORSKIM

95, 11, 7, NAPRAWA T KONSERWACIA KOMPUTERGW T URZADZER PERYFERYINYCH

§4, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAEALNCSC USLUGOWA, GEZIE INDZIEY
NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPEECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6, 19, 7, POZOSTALA DZIALALROSE WSPOMAGAIACA USLUGE FINANSOWE, 2 WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACY, GDZIE INDTIE) NIESKLASYFIKOWANE
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idantyfikator wydruki RPF3759353/7/20121211112944 Strona7z9

14,06.2081
03.08.2012 01.01.2011 - 31.12.2081

01,61.2010 - 31.12.2010

FEAEX 01.81.2010 - 31.12.2010
o 01.81.2011 - 31,12.2011

sk 01012030 - 31122010
Fhw 01.01.2011 - 31.12.2011

koK 01.01.2018 - 31.12.2010

HERFH 01012011 - 31122041

0L.01.2011 - 31.12.2011

Kk 01,01.2011 - 31.12.2011
FAAES 01.01.2011 - 31.12.2011

AR 91.01.2011 - 31.12.2011

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpistw
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Identyfikator wydruku; 8P/375933/7/20121211132044 Strona8z 9

Brak wpisow

Brak wplsow

Dziat 5

Brak wpisdw

Dziat 6

Brak wpisow

Brak wpisdw 1

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wplsow

| Brak wpisaw
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Identyfikator wydruku: RP/375933/7/20121211112944 Strona 929

Brak wpisdw

Brak wpisow

g:fata sporzadzenia wydruku 11.12.2012

jadres strony intamnetowef, na kidrej sa dostepne informacis 2 rejestru; hitps:/fems.ms.gov.pl
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT z dnia 19 lipca 2012 r.
A.P.N. PROMISE SPOLKA AKCYJNA

§1.
Spotka dziata na podstawie kodeksu spdtek handlowych oraz innych obowigzujacych przepiséw prawa.

§2.
1. Spotka dziata pod firmg A.P.N. PROMISE Spétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywad skréconej firmy A.P.N. PROMISE S.A. oraz APN PROMISE S.A.
§3.
Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.
§4.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§5.
1. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spotka moze tworzy¢ i likwidowad oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne na
obszarze kraju i za granica.
3. Spoétka moze przystepowac do innych spétek.

§6.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia A.P.N. PROMISE Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w zwigzku
z czym jej zatozycielami stali sie wspdlnicy A.P.N. PROMISE Spaétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, to jest:

1. Piotr Paszczyk
2. Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie.
Il. Przedmiot dziatalnosci Spétki.
§7.
Przedmiot dziatalnosci Spétki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, stanowi:
1) 18.12.Z Pozostate drukowanie
2) 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku
3) 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji
4) 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn
5) 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
6) 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych
7) 33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia
8) 46.19.Z Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw rdéznego rodzaju
9) 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
10) 46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do
niego

11) 46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych
12) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
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13)

14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)
32)
33)

34)
35)

36)
37)
38)
39)

40)

41)

47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

58.11.Z Wydawanie ksigzek

58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

58.21.Z Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi

62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych

63.99.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
73.11.Z Dziatalnos$¢ agencji reklamowych

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji
73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami

74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery
77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim

95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdow i urzadzen peryferyjnych - dot. wytgcznie:
naprawy i konserwacji sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych

64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych.

85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane”.

ROZDZIAL 11.
lll. Kapitat zaktadowy.

§8.

1. Kapitat zaktadowy Spatki wynosi nie mniej niz 760.000,10 ztotych (siedemset sze$¢dziesiat tysiecy ztotych i

dziesiec groszy) i nie wiecej niz 860.000 ztotych (osiemset szes$¢dziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a)

1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, z przeznaczeniem dla Piotra Paszczyka,
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b) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, z przeznaczeniem dla Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,

c) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,
d) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
e) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja.
2. Wktady na akcje serii Al, serii A2 oraz serii B zostaty wniesione w catosci.
3. Akcje imienne serii A1 o numerach 1 — 1500000 posiadane przez Piotra Paszczyka oraz akcje imienne

serii A2 o numerach 1500001 — 2500000 posiadane przez Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spoétek Niepublicznych z siedzibg w Warszawie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu, w taki sposéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy.

Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

5. Umorzenie nastepuje w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Wynagrodzenie akcjonariuszy
umorzonych akcji moze by¢ wyptacone z kapitatu zaktadowego lub z czystego zysku.

6. Sposdb umorzenia, a takze numery akcji podlegajgcych umorzeniu okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

7. Akcje imienne moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

§9

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze dalszych emisji akcji lub w drodze kapitalizacji
rezerw.

2. Przez okres trzech lat od daty uchwalenia niniejszego Statutu, Zarzad Spétki uprawniony jest do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w drodze jednego lub kilku podwyzszen, tgcznie do kwoty
nie wyzszej niz 437.500,00 (czterysta trzydziesci siedem tysiecy pieéset) (kapitat docelowy) ztotych.

3. Akcje wydawane zgodnie z postanowieniami ust. 2 powyzej mogg by¢ obejmowane w zamian za
wktady pieniezne lub niepieniezne.

4, Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 103.500 (sto trzy tysigce piecset)
ztotych w drodze:

a. emisji 135.000 (sto trzydziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

b. emisji 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze:

a. emisji akcji serii C jest przyznanie prawa do objecia akcji Spotki posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 5 z dnia 12
kwietnia 2012 roku Walnego Zgromadzenia ,,w sprawie emisji 135.000 (sto trzydziesci piec¢
tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia 135.000 (sto
trzydziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki oraz wytgczenia prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci”.
Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii C bedg uprawnieni do wykonania prawa do
objecia akcji serii C najpdzniej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

b. drodze emisji akcji serii D jest przyznanie prawa do objecia akcji Spotki posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii D wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 6
z dnia 12 kwietnia 2012 roku Walnego Zgromadzenia ,,w sprawie emisji 900.000 (dziewiecéset
tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia 900.000
(dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki oraz wytgczenia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy w catosci”.
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Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii D bedg uprawnieni do wykonania prawa do
objecia akcji serii D najpdzniej w dniu 31 grudnia 2016 roku.

ROZDZIAL III.
IV. Organizacja wtadz Spaétki.

§ 10.
1. Wiadzami Spétki s3:
a. Zarzad,
b. Rada Nadzorcza,
c. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad Spotki

§11.

1. Zarzad sktada sie od 1 (jednej) do 3 (trzech) osdb.

W przypadku Zarzgdu dwuosobowego lub trzyosobowego Piotrowi Paszczykowi przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu, ktére wygasa w dniu 31.12.2014 r.
(trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce czternastego) roku.

3. W przypadku wygasniecia lub zrzeczenia sie uprawnien osobistych postanowienia Statutu dotyczace
wygastych praw osobistych zastgpione zostang przez odpowiednie przepisy Kodeksu spétek
handlowych.

Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

5. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, a mandat
cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

6. Wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze postanowic¢ o
przyznaniu Zarzadowi dodatkowego wynagrodzenia.

§12.
Zarzad prowadzi sprawy Spoftki i reprezentuje Spotke wobec oséb trzecich.
W przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki
uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania
oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzagdu samodzielnie lub dwdch
cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie, wzglednie jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

3. Zarzad ustanawia i odwotuje prokure i petnomocnikéw z tym, ze dla powotania prokury konieczna jest
zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu.
4, Tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu.
§13.
1. Zarzad uprawniony jest do podejmowania wszelkich decyzji wymaganych dla prawidtowej dziatalnosci

gospodarczej Spotki nie zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad upowazniony jest do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 349 kodeksu spotek handlowych.
Woypftata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.

3. O przypadku istniejgcego konfliktu intereséw lub mozliwosci jego powstania cztonek Zarzadu
informuje Zarzad oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i gtosowania nad uchwatg w
sprawie, w ktérej tenze konflikt intereséw zaistniat.

4, Zajmowanie sie przez Cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi, a takze uczestniczenie w spétkach
konkurencyjnych, w rozumieniu art. 380 kodeksu spétek handlowych wymaga uprzedniego uzyskania
zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie pisemne;.
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10.

Cztonkowie Zarzadu uczestniczg w obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

B. Rada Nadzorcza

§ 14.
Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedem) cztonkdw wybieranych na okres 5 (piec) lat
wspolnej kadencji.
Akcjonariuszowi Piotrowi Paszczykowi przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej oraz
czterech Cztonkédw Rady Nadzorczej szescioosobowym lub siedmioosobowym skfadzie Rady
Nadzorczej, ktore wygasa w dniu 31.12.2017 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
siedemnastego roku).
Z zastrzezeniem ust. 2 Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie. W przypadku zgtoszenia zgdania powotania Rady Nadzorczej grupami zgodnie z art. 385
kodeksu spotek handlowych, wybor ten dokonywany jest zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
a. wybdr grupami dokonywany jest na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktéremu
przewodzi¢ bedzie dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki,
b. wybdr grupami dokonywany jest, o ile utworzone zostaty grupy uprawnione do powotania
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonek Rady Nadzorczej przekazuje Zarzgdowi informacje na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mieé wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie przez ten organ
rozstrzyganej.
O przypadku istniejgcego konfliktu intereséw lub mozliwosci jego powstania cztonek Rady Nadzorczej
informuje Rade Nadzorczg oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej tenze konflikt interesdw zaistniat.
Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.
Przynajmniej dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci od Spoétki i podmiotédw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spdtka. Kryteria niezaleznosci zostaty okreslone w Zatgczniku
Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej).
Cztonek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia funkcji w sytuacji, gdy mogtoby to
negatywnie wptyngé na mozliwosc¢ dziatania rady nadzorczej, w tym podejmowania przez nig uchwat.
W ramach Rady Nadzorczej moze funkcjonowa¢ komitet audytu dziatajgcy zgodnie z Zatgcznikiem | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). W sktad tego komitetu wchodzi co najmniej jeden cztonek niezalezny od Spétki i
podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spdtky, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw.

§ 15.
Rada Nadzorcza wybiera sposrdd siebie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza.
Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwotac swego cztonka z funkcji Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza.
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3. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat kalendarzowy.
Przewodniczacy Rady ma takze obowigzek zwotac¢ posiedzenie Rady na pisemny wniosek
ktoregokolwiek z cztonkéw Rady lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spotki.

§ 16.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane pisemnie oraz przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, z zastrzezeniem art. 388 § 4 kodeksu spotek
handlowych.

§17.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscia gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecnych wiekszosé
jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, z zastrzezeniem. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§18.
1. Rada Nadzorcza obowigzana jest wykonywac staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane przepisami prawa oraz niniejszym
Statutem.
3. Rada Nadzorcza ma obowigzek sktadania na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikéw swego dziafania.

4, Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej kieruje sie w swoim postepowaniu interesem Spétki oraz zasada
niezaleznosci opinii i sgdéw, a w szczegdlnosci:
a) nie przyjmuje nieuzasadnionych korzysci, ktore mogtyby rzutowaé negatywnie na ocene

niezaleznosci jego opinii i sadow;

b) wyraznie zgtasza swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja Rada
Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem Spofki.

5. Cztonek Rady Nadzorczej posiada nalezytg wiedze i doswiadczenie oraz jest zobowigzany do
poswiecenia niezbednej ilosci czasu na prawidtowe wykonywanie swoich obowigzkéw zwigzanych z
piastowaniem funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

§ 19.
1. Zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, wymaga podjecie przez Spotke nastepujacych
Czynnosci:
1) przyjecie regulaminu Zarzadu Spotki.
2) zawarcie umow, w tym w szczegdlnosci umoéw pozyczek, kredytowych i innych podobnych, a

takze zacigganie innych zobowigzan lub rozporzgdzanie prawem, obcigzenie majatku
ograniczonym prawem rzeczowym, uznanie roszczenia - o wartosci przekraczajgce;j
jednorazowo réwnowarto$¢ 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych) lub w odniesieniu do
jednego podmiotu w ciggu kolejnych 12 miesiecy kwote 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych), za
wyjatkiem: transakcji przewidywanych w rocznym budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg, a takze dokonywanych w ramach biezacej dziatalnosci Spotki,

3) tworzenie podmiotéw powigzanych lub zaleznych od Spoétki (w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci), albo nabywanie udziatéw lub akcji w innym podmiocie w liczbie
powodujgcej powstanie pomiedzy Spotkg a tym podmiotem stosunku zaleznosci lub
powigzania w rozumieniu wyzej wskazanej ustawy oraz zawarcie przez Spotke umowy spotki
cywilnej, jawnej lub umowy innej spotki w ktérej Spétka odpowiada za zobowigzania spétki —
chyba, ze zostaty przewidziane w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,
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4)

5)
6)

7)
8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)

wyrazanie zgody na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych akcji lub udziatéw w innych
podmiotach zaleznych od Spétki (w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci) oraz
zgode na zbycie praw i obowigzkow przystugujgcych Spoétce jako wspdlnikowi spotki
osobowej,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, lub udziatu w
nieruchomosci,

wyrazanie zgody na zbycie przez Spoétke praw na dobrach niematerialnych oraz rozwigzanie,
wypowiedzenie czy tez zaniechanie wystgpienia z wnioskiem o przedtuzenie Licencji, na
podstawie ktdrych Spotka uzyskuje wiecej niz 5 % przychodu z dziatalnosci,

wyrazenie zgody na ustanowienie praw rzeczowych lub obligacyjnych na akcjach Spoéfki,
zawarcie jakiejkolwiek umowy z podmiotem zaleznym od Spotki lub stowarzyszonym ze
Spoétka w rozumieniu ustawy o rachunkowosci a takze z Akcjonariuszami Uprzywilejowanymi
lub z osobami powigzanymi z Akcjonariuszami Uprzywilejowanymi. Przez osoby powigzane z
Akcjonariuszami Uprzywilejowanymi rozumie sie —w odniesieniu do oséb fizycznych: ich
matzonkow, rodzicow, rodzenstwo, dzieci, przysposobionych lub przysposabiajgcych, innych
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, jak rowniez matzonkdéw i dzieci wyzej
wymienionych osdb, spotki oraz inne podmioty, w ktorych ktérykolwiek ze wspélnikdw, ich
rodzice, rodzenstwo i matzonkowie posiadajg akcje lub inne tytuty udziatowe lub posiadajg
uprawnienia do decydowania w sprawach wyboru ich organéw zarzgdzajacych, zas w
odniesieniu do 0séb prawnych: spétki oraz inne podmioty, w ktdérych taki Akcjonariusz
Uprzywilejowany posiada akcje lub inne tytuty udziatowe lub posiada uprawnienia do
decydowania w sprawach wyboru ich organdéw zarzadzajacych,

dokonanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki z
trzech ofert przedstawionych przez Zarzad, z uwzglednieniem § 25 ust. 2 niniejszego Statutu,
ustalenie wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu Spotki, oraz delegowanie przedstawiciela do
zawierania tych umow,

okreslanie zakresu i termindw przedktadania przez Zarzad rocznych budzetéw oraz
wieloletnich plandw,

zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spoétki rocznych budzetédw oraz zmian w tych
budzetach i zatwierdzanie wieloletnich planéw strategii rozwoju Spétki i rocznych oraz
wieloletnich planéw finansowych Spotki,

wyrazanie zgody na powotanie i odwotanie prokurentow,

zatwierdzanie regulaminu wynagradzania dla pracownikéw,

wyrazenia zgody na otwarcie lub zamkniecie oddziatéw lub przedstawicielstw i innych form
organizacyjnych Spoétki oraz na przeniesienie siedziby Spotki,

opiniowanie wszystkich spraw Spétki o znaczeniu strategicznym, o ktérych zaopiniowanie
zwrdci sie do Rady Nadzorczej Zarzad Spoéfki,

wyrazenie zgody na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez Zarzad.

2. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej okreslajacy tryb jej dziatania.

§ 20.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywac swoje prawa i obowigzki wytgcznie osobiscie.

C. Walne Zgromadzenie

§21.

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

3. Walne Zgromadzenia mogg odbywad sie w Warszawie lub innym mie$cie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;j.
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§22.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgdac
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzagdowi na pismie lub
w postaci elektroniczne;.

§23.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosow, o ile Statut lub Kodeks
spotek handlowych nie stanowi inacze;j.

2. Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem przypadkow w Ustawie przewidzianych jest wazne bez wzgledu
na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

3. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane przepisami prawa oraz niniejszym
Statutem.

4, Uchwaty, co do zmian Statutu zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa

przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktorych dotycza.

5. W przypadku podjecia uchwaty o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki wiekszoscig 2/3 gtosow w
obecnosci 0sdb reprezentujgcych co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, powyzsza zmiana
nastepuje bez wykupu akcji w trybie art. 416 i 417 Kodeksu spdtek handlowych.

§24.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Prezes
Zarzadu Spotki.
2. Walne Zgromadzenie wybiera sposrdd osdb uprawnionych do udziatu w posiedzeniu
przewodniczgcego Zgromadzenia.
3. W Walnym Zgromadzeniu mogg braé udziat oprdcz akcjonariuszy lub ich petnomocnikéw takze

cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem zachowania wymogu wynikajgcego z § 13 ust. 5
oraz § 14 ust. 6 Statutu.

§ 25.
1. Sprawozdanie finansowe Spoétki powinno byé sporzadzone, zbadane i ogtoszone zgodnie z
postanowieniami ustawy o rachunkowosci i Kodeksu spotek handlowych.
2. Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki dokonuje Rada Nadzorcza w
taki sposdb, aby zapewnié¢ zmiane podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
przynajmniej raz na piec lat obrotowych.

ROZDZIAL IV.
V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 26.
Organizacje przedsiebiorstwa Spoétki okresla regulamin ustalony przez Zarzad.

§27.
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§ 28.
1. Spdétka tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy lub inne fundusze.
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2. Kapitat zapasowy stuzy na pokrycie ewentualnych strat bilansowych Spétki.
3. Na kapitat zapasowy zalicza sig lub przekazuje w szczegélnosci:
a) nadwyzke uzyskang przy obejmowaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
b) roczny odpis w wysokos$ci 8% (osiem procent) czystego zysku tak dtugo, dopdki kapitat
zapasowy hie osiggnie poziomu 1/3 ( jednej trzeciej ) kapitatu zaktadowego,
c) po potraceniu kosztéw emisji, réznice pomiedzy ceng emisyjng a ich wartoscig nominalng w
razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji nowych akgji,
d) réznice z przeszacowania aktywow i pasywodw, o ile to wynika z obowigzujacych przepisow.
ROZDZIAL V.

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

§29.
Likwidacja dziatalnosci Spétki i jej rozwigzanie nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w
przypadkach przewidzianych przez przepisy prawne.

§ 30.
1. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Zarzadu jednego lub wiecej
likwidatoréw Spétki, okresli sposéb przeprowadzenia likwidacji i ustali wynagrodzenie likwidatoréw.
2. Z chwilg otwarcia likwidacji i wyznaczenia likwidatoréw Spétki ustajg prawa i obowigzki Zarzadu Spoéfki.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza Spétki zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakonczenia
likwidacji Spotki.

3. Na wniosek Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesieé procent) kapitatu zaktadowego
Spoétki Sad Rejestrowy moze uzupetnié liczbe likwidatoréw mianujgc jednego lub dwdch dodatkowych
likwidatordow.

4, Sad Rejonowy, ktéry mianowat likwidatoréw okresla wysokosci ich wynagrodzenia. Wynagrodzenie to
jest finansowane — jak w przypadku ust. 1 — przez Spoétke.

5. Likwidatorzy, co do swych uprawnien i obowigzkow, podlegajg przepisom przewidzianym dla Zarzadu
Spotki.

§ 31.
1. Ogtoszenia przewidziane przepisami kodeksie spotek handlowych Spétka zamieszcza w Monitorze

Sgdowym i Gospodarczym zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych badz odpowiednio
zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.

2. Zamiast ogtoszenia o osiggnieciu lub utracie przez Spotke pozycji dominujgcej w innej spétce akcyjnej
wystarczajgce jest zawiadomienie wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi.

§ 32.

1. Celem zapewnienia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej gwarantujgcej szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg poswiecong Spdtce, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym
serwisie relacji inwestorskich, rekomendowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

2. Od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia Spdtka zamieszcza na wtasnej stronie internetowej:
a) ogtoszenie o zwotfaniu Walnego Zgromadzenia,
b) informacje o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a

jezeli akcje sg roznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie
gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajow,
c) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
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d) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia,

e) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga
korespondencyjng, jezeli nie s3 one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.
Jezeli formularze z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie
internetowej, Spotka wskazuje na tej stronie sposéb i miejsce uzyskania formularzy. W takim
przypadku Spotka wysyta formularze nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego
zadanie. Formularze powinny zawiera¢ proponowang tresé¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia i

umozliwiaé:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika,

2) oddanie gtosu,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujgcych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z

uchwat, nad ktérg gtosowac¢ ma petnomocnik.
3. W terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spdtka ujawnia na swojej stronie
internetowej wyniki gtosowania, ktore pozostajg dostepne na stronie internetowej do dnia uptywu
terminu do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§33
W sprawach nieuregulowanych niniejszg umowg maja zastosowanie przepisy kodeksu spétek handlowych.

217




PRCTMISE

6.3. Definicje i objasnienia skrétow

Hasto

Definicja

Akcje, Akcje serii B,
Akcje serii E, Akcje serii
F

Akcje na okaziciela serii B, akcje na okaziciela serii E oraz akcje na okaziciela
serii F Spotki A.P.N Promise Spétka Akcyjna objete niniejszym Dokumentem
Informacyjnym

ASO

Alternatywny system obrotu

Emitent, A.P.N Promise,
Spotka

A.P.N Promise Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny powstaty w zwigzku z ubieganiem sie przez
A.P.N Promise S.A. z siedzibg w Warszawie o dopuszczenie wyemitowanych
instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu obrotu

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

KSH, Kodeks spotek
handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000
r. Nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

PDA

Prawa do akcji

PLN, zt., zloty

Zioty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XII|
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Statut, Statut Spofki

Statut A.P.N Promise Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Szt.

Sztuka

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2007 r. nr 50 poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U.
z 1991 r. Nr 80 poz. 350 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U.
21992 r. Nr 21 poz. 86 z pozn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(Dz. U.
z 2000 r. Nr 86 poz. 959 z pézn. zm)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, WZA

Walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki A.P.N Promise S.A z siedzibg w
Warszawie

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad Spétki

Zarzad spdétki A.P.N Promise S.A Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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